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8月26日晚间，美联储
主席鲍威尔，在杰克逊霍尔全球央行年会上，就美国经济发表了演讲。

鲍威尔表示，美联储不会被一两个月的数据所左右，美国当前的主要矛盾仍是通胀
，他首先
是担心“紧缩不足
”，其次才是“过度紧缩”，美联储
必须继续加息
。同
时，鲍威
尔反驳了市场对2
023年下半年开始降息的预期，直言“到明年底基准利率仅略低于4%”。

演讲过后
，市场对美联储9月
加息75个基点的预期概率迅速提升至6
0%。美股市场也迅速跳水
，并一路走低。当地时间26日收盘时，纳斯达克指数
大跌3.94%，创6月16日以来最大收盘
跌幅；道琼斯指数
下跌1008.
38点，跌幅3.03%，
为5月18日以来首次单日暴跌超1000点；标普500指数
大跌3.37%，为6月13日以来最大跌幅。

据彭博社数据，鲍威尔这10分钟的演讲，使得美国最富裕人群的财富缩水超780亿
美元（约合人民币5
360亿元）。其中，马斯克损失55亿美
元，贝佐斯的财富缩水68亿美元，巴菲特损失27亿美元，盖茨也亏损22亿美元。
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体来
看演讲内
容，鲍威尔表示，
让物价恢复平稳，不仅需要时间，还
需要使用央行
的工具，使需求和供给达到更好的平衡。为了降低通胀，美国经济增长速度可能在
一段时间内会持续低于潜在增速。而且，劳动力市场状况很可能会有所弱化。

关于美国通胀，鲍威尔认为，目前通货膨胀率远高于2%，高通货膨胀率继续在经
济中蔓延。7月通胀虽然小幅回落
，但远没有达到FOMC
认定“通胀正在下跌”的程度。物价不稳定，对任何人都没有好处，高通胀的负面
影响对那些财务承受能力较弱的人最为严重。

关于美国经济衰退，鲍威尔表示，尽管美国经济衰退并不是不可避免，美联储继续
加息会损害经济，但鉴于目前通胀和劳动力市场形势，美联储必须继续加息。（文
| 郑浩钧）
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