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中国基金报记者 曹雯璟

今年以来，A股
的结构性行情愈演愈烈，行业分化板块轮动，在此背景下，基金业绩分化明显，主
动权益类基金年内收益率首尾差距已经超过100个百分点。距离8月股市收官只剩最
后3个交易日，基金排名争夺战也越发焦灼。

多位基金经理表示，下半年仍坚持业绩估值等基本因素，不参与市场博弈。依旧坚
守需求确定性最强的赛道方向，操作上也会根据产业趋势做持仓结构优化。

年内权益基金首尾业绩相差

超100个百分点

今年以来，市场震荡不休，部分抓住“风口”赛道的基金迅速“回血”，也有部分
基金收益惨淡，基金首尾业绩分化加剧。Wind
数据显示，截至8月26日，今年以来，主动权益类基金收益率首尾差距已经超过10
0个百分点，其中，年内排名暂居第一的基金产品的回报高达65.02%，而排名末尾
的基金产品今年以来的收益则为-42.69%。具体来看，业绩领先的主动权益基金主
要分为两类，一类重仓地
产和煤炭板块，另一类则是重仓新能源板块的次新权益产品。

截至8月26日，今年以来表现最好的主动权益基金仍为黄海管理的万家宏观择时多
策略，收益率高达65.02%%。同为黄海管理的万家新利、万家精选A今年以来收益
率分别为59.01%、51.00%。从过往定期报告披露的基金前十大重仓股来看，这三
只基金持股相对集中且持仓方向较为一致，主要投向煤炭、房地产等行业板块，今
年以来的超额收益也来源于此。

距离8
月股市收官只
剩最后3个交易日，目前万
家精选A取代了由王鹏管理的泰达宏利
景气智选18个月持有A，暂居年内主动权益基金业绩榜单第3位，而万家宏观择时
多策略、万家新利则稳居第一、第二。

此外，张媛和汤戈管理的英大国企改革主题取代由孙迪管理的广发先进制造A，暂
列年内主动权益基金业绩榜单第4位，今年以来收益为33.94%。截至二季报，该基
金主要投向煤炭、能源等行业板块。
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经历8月份，泰达宏利景气智选18个月持有A年内回报为33.93%，暂下滑至第5位
。作为一只成立于今年3月末的次新权益基金，该基金在市场低位快速建仓，二季
度末持股仓位已经加到九成以上，大力布局新能源等成长股领域。

广发先进制造A年内收益率为29.21%，暂下滑至第10位，该基金同样为一只次新基
金，成立于3月初。此外，鑫元长三角区域主题A、鑫元清洁能源A、招商核心竞争
力A、上银新能源产业精选A等多只年内次新基金成立以来收益率也在26％左右，
赚钱效应非常显著，在整个业绩榜中呈现“后来者居上”的态势。

在一批基金“乘风破浪”斩获亮眼收益的同时，也有部分基金表现欠佳。其中，阶
段性表现差强人意的基金今年以来亏损幅度达到-42.69％，主要是布局了年内表现
垫底的行业板块，如TMT等，其中不乏多位明星基金经理产品。

不参与市场博弈，坚持长期主义

年内业绩分化加大，基金经理面临年中调仓换股的压力。近期，部分上市公司的公
告透露出部分公募基金
最新的排兵布阵。比如，8月24日，康泰生物
公布最新前十大股东名单，刘格菘
管理的广发小盘成长已减持172.65万股，同期侯昊管理的招商国证生物医药则加仓
81.38万股。整体来看，机构三季度以来已加强对相关企业的调研，包括九典制药
、富士莱、健康元
等企业多次被机构调研。8月中旬，中国化学
也公告显示，在最新前十大股东名单中，广发中证基建工程ETF和交银施罗德新成
长混合持股数量分别为6373.34万股和5208.85万股。对比二季度末，交银施罗德
新成长混合并未出现在前十大之中。

对于下半年的投资策略，平安基金权益投资中心投资执行总经理神爱前表示，仍将
坚持业绩估值等基本因素，不参与市场博弈。当前市场经过一段时间反弹，一些成
长板块涨幅不小，有一定调整的压力，不排除市场可能会出现一些小波动、小切换
。但当前系统风险较小，由于市场交易因素导致的调整，通常良性可控，形不成中
长期趋势，反而是可以利用市场的波动积极去买入一些看好的方向。

农银新能源混合基金经理邢军亮表示，自己投资策略不会太多调整，我们会依旧坚
守需求确定性最强的新能源方向，操作上也会根据产业趋势做持仓结构优化。他提
到，近期震荡中，市场对行情持续性的担忧有所升温，但我认为当前市场不存在系
统性风险。下半年仍有望持续底部抬升。首先，下半年中国经济企稳、成本压力边
际改善、企业盈利修复，叠加“宽货币”继续+“稳增长”政策持续落地+微观流
动性逐步回归“增量流入”之下，因此整体可以相对乐观些。但出现趋势性大牛市
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的可能性也不大。

中欧基金基金经理刘伟伟表示，会密切跟踪行业数据，如果面临一些可能影响中期
行业发展逻辑的因素，也会考虑通过仓位调整等方法来规避一定的回撤。如果判断
短期风险对行业的中长期发展逻辑不会造成任何影响，那可能也会去坚定持有或者
增加对板块的投资。此外，也会关注整体组合的估值水平。如果持仓的公司估值水
平出现泡沫，则会及时调整，争取使组合估值水平都处在相对比较合理的状态。

招商基金投资管理一部副总监李崟则表示，在投资策略上，随着中报集中披露，自
己会加强对中报期间整体表现比较好的行业和公司的深度研究，考虑对经营上相对
表现较好的行业和公司争取多布局一些。
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