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投资者要具有逆向思维，要善于在市场中发现被忽视的潜在机会。

而在当前市场的非热门板块中，创业板尤其值得关注。

从热门到冷门，创业板怎么了？

2019年起，创业板迎来了近三年的大牛市。短短三年间，创业板综指从最低1200
点左右上升到最高35
00点左右，涨幅近150%。（数据来源：Wind
，数据统计区间：2019.1.1-2021.12.31）

数据来源：wind，数据统计区间：2019.1.1-2021.12.31

而2022年以来，在宏观大环境的影响下，创业板成为了领跌板块，期间最高下跌幅
度超过40%，投资者对创业板的热情冷淡了下来。

为什么创业板突然就不行了呢？这一点从创业板的行业分布中或许可以找到一些原
因。

数据来源：wind，截至2022.8.19

Wind数
据显示，截至20
22年8月19日，创业板综的行业
分布前三名分别是
工业（35.3%）、信
息技术（24.2%）、医疗保健（18.0%）
。其中，工业部分主要包括电力设备
、半导体设备、机械设备等等，涵盖芯片、新能源、先进制造等概念。

在这些板块中，新能源2022年表现较好
，
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其他板块集体下
跌的主要原因是受多方面宏观因
素导致的需求下滑。所以，
2022年创业板的下跌主要受美联储加息、俄乌冲突等宏观大环境的影响。

创业板：高成长、高景气

实际上，如果我们从长期投资的角度来看，目前带动创业板下跌的信息技术、医疗
保健和工业，都具有持续高景气的潜力。如果经济全面复苏，这些板块或将成为引
领创业板上涨的主要动力。具体来看：

①
医疗保健
：当前支撑医疗保健
行业长期高景气的有三大驱动力，分别是
消费升级、产业升级和人口老龄化。
消费升级与人口老龄化对应的是医疗需求端的快速上升，而产业升级对应的是基础
医药和创新药供给的供给能力。

②
信息技术
：信息技术是经济发展的基础性行业，对其他行业具有较高的溢出效应。2022年信
息技术受到消费影响较大，但长期来看
我们正处在5g信息技术革命的初期，新的5G应用才刚刚开始，庞大的信息需求正
在爆发。

③
新能源：当前
全球正处在能源革命初期，新能源的经济性使得大规模能源革命有了实现的经济基
础，目前新旧能源的转换还远没有结束
，未来各国的新能源增量将为新能源赛道提供长期的景气度支撑。

④
芯片半导体
：支撑芯片半导体长期高景气的驱动
力主要是国产替代和科技周期
。国产替代解决
的是供给端的产业转移，从国外
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转移至国内；5G、人工智能
、物联网等新科技周期解决的是芯片半导体全球总需求向上的趋势。

因此，展望未来，创业板的长期投资价值值得关注。

创业板估值处于历史较低分位

经过2022年以来的持续调整，创业板性价比也得到了提升。

WIND数据显示，截至2022年8月19日，创业板综的市盈率已下降至63.14倍，虽
然总体高于大多数板块，但历史分位点仅有42.77%。

数据来源：wind，截至2022.8.19

很多投资者担心创业板可能还会继续下跌，投资的时机可能没到。

但是市场的风向是很难预期的，投资者在放弃创业板的同时，也可能意味着丧失了
后续或有的投资机会。因为市场的大部分快速上涨往往发生在少数时间段，机会很
可能在犹豫中溜走。

实际上，
针对创业板高弹性
的特点，风险承受能力适配的投资者
可以采用基金定投的方式来进行长期投资。
基金定投可以通过分批买入的方式平滑持仓成本，弱化择时选择，特别适合高弹性
、估值相对低位的板块或行业。

【风险提示】

本材料中的评论仅供参考，不可视作投资建议。本材料以公开信息、内部开发的数据和来自其它具有可信度的第三方
的信息为基础。但是，并不保证这些信息的完全可靠。所有的观点和看法基于资料撰写当日的判断，并随时有可能在
不予通知的情况下进行调整。本材料中的预测不保证将成为现实。基金有风险，选择须谨慎。

基金定期定额投资
不同于零存整取等储蓄方式。定期定额投资是引导投资者进行长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方式，
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但并不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资者获得收益，也不是替代储蓄的等效理财方式。上述定投案例仅
为说明、展示，不代表具体基金产品业绩，亦不代表使用该方式进行定期定额投资必然获得收益。

以上数据仅供参考。未经光大保德信基金管理有限公司
书面许可，不得复制或散布本资料的任何部分。所有出现的公司、证券、行业与/或市场均为说明经济走势、条件或投
资过程而列举，光大保德信基金管理有限公司下属分支机构可能持有或不持有相关账户。本资料讨论的策略和资产配
置并不代表光大保德信
的服务或产品。所有的这些不能视为建议或推荐，不作为公开宣传推介材料，以及购买或销售任何证券的要约或邀请
，也不能视为采纳任何投资策略的建议。
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