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今天（22日），最新一期贷款市场报价利率
公布，1年期和5年期以上贷款
市场报价利率，也就是LPR
较上一期均有所下降。1年期贷款市场报价利率由3.70%下降为3.65%，5年期以上
贷款市场报价利率由4.45%降至4.
3%。作为深化利率市场化改革
的重要一步，贷款市场报价利率（LPR）已逐渐替代贷款基准利率成为贷款利率定
价的“锚”，每月定期发布。

此次LPR下降 将支持信贷有效需求回升

此次贷款市场报价利率下降市场关注度较高，专家表示，此次下降符合预期，将支
持信贷有效需求回升，提振市场信心。

专家表示，此次贷款市场报价利率下降符合预期。今年以来，我国宏观经济恢复态
势并不稳固。从央行公布的数据显示，7月社会融资
和人民币贷款增量均有所回落，企业和居民有效融资需求不足。

民生银行首席经济学家温彬：
当前宏观经济复苏的基础还不稳固，信贷有效需求仍在恢复，此次LPR下调有助于
降低实体经济融资成本，提振市场主体信心，支持信贷有效需求回升，助力经济运
行在合理区间。

此外，8月15日政策利率下降也为本月贷款市场报价利率下降奠定了基础。

复旦大学金融研究院研究员董希淼：
8月15日，央行开展中期借贷便利（MLF）和逆回购
操作，中标利率均下降10个基点。LPR在MLF利率基础上加点而来，MLF利率下降
，LPR往往随之下降。

非对称下降 有助于提振中长期信贷需求

值得注意的是，此次公布的最新贷款市场报价利率，一年期和5年期以上下降幅度
并不相同。专家表示，这将有助于提振中长期信贷有效需求。

专家表示，目前企业贷款利率水平已经处于历史低位，因此此次一年期贷款市场报
价利率下降5个基点，幅度较小。而此次五年期以上贷款市场报价利率下降15个基
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点，降幅较大。

中国社会科学院金融研究所研究员张跃
文：
一方面是鼓励企业进行中长
期贷款，同时开展中长期的固定资产投资
和其他的投资，同时也有利于我们国家的一些重点基础设施建设项目的投资。

民生银行首席经济学家温彬：
主要是当前中长期贷款需求偏弱，5年期以上LPR利率降幅大于1年期降幅，有助于
提振中长期信贷有效需求，更好地支持实体经济发展。

而五年期以上贷款市场报价利率与个人住房贷款密切相关，个人住房贷款一般以5
年期以上LPR作为定价基准。

复旦大学金融研究院研究员董希淼：
此次5年期以上LPR下降，将引导金融机构降低新增和存量房贷利率，降低房贷负担
，推动房地产市场保持健康平稳发展态势。

什么是贷款市场报价利率（LPR）？

贷款市场报价利率是央行定期公布的，由市场化方式形成的贷款利率参考基准。贷
款市场报价利率能够说明什么？又与哪些因素有关？让我们来具体了解一下。

贷款市场报价利率，是LPR报价行按其对最优质客户执行的贷款利率，在中期借贷
便利利率基础上，综合考虑资金
成本、市场供求、风险溢价
等因素报出的，作为金融机构贷款利率定价的参考，其他贷款利率可在此基础上加
减点生成。

民生银行首席经济学家温彬：
LPR（贷款市场报价利率）报价机制改革以后，商业银行新发放的贷款主要参考LP
R（贷款市场报价利率）定价，并在浮动利率贷款合同中采用LPR（贷款市场报价利
率）作为定价基准。因此更好地实现了政策利率与市场利率之间的传导，加快利率
市场化改革进程。

据了解，贷款市场报价利率在推动贷款利率市场化改革过程中发挥了重要作用。

中国社会科学院金融研究所研究员张跃
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文：
影响贷款市场报价利率的主要因素包括当前的货币政策、市场的流动性以及主要报
价银行，对于实体经济当中的信用风险的一个基本判断，这样一些因素都会影响到
贷款市场报价利率的调整。

专家表示，目前贷款市场报价利率每月公布一次，能够更加灵敏地反映市场上资金
供求的变化，有助提升货币政策传导效率、更好地满足实体经济发展需求。

个人住房贷款将会相应下降

5年期以上贷款市场报价利率，与居民的个人住房贷款密切相关。此次5年期以上LP
R下降后，我们的房贷将会相应下降。

与企业贷款
不同，个人住房贷款期限长，目前99%以上的个人住房贷款利率与5年期以上LPR挂
钩。在实际的住房贷款中，选择浮动利率的房贷人群的还贷金额会与贷款市场报价
利率变化有关。选择固定利率的房贷人群，不受此次贷款市场报价利率下降的影响
。

但是选择了浮动利率房贷人群的还款金额，也并不是马上就能够根据最新的贷款市
场报价利率调整，而是和购房者与银行签订合同时选择的重定价周期有关。现在银
行重定价周期
的方式主要有2种：第一种是每年1月1日重新定价，第二种是合同期满12个月重新
定价。因此，贷款人群需要具体根据自己合同，并与银行沟通，确定能够享受利率
变化的时间。

按照房贷金额100万，贷款期限30年，等额本息
还款估算，此次5年期以上贷款市场报价利率下降15个基点后，平均每月可减少月
供支出约88元。

中国社会科学院金融研究所研究员张跃
文：
这次（贷款市场）报价利率的下降，显然有助于降低住房贷款的每年需要支付的利
息的总量，有利于咱们国家的住房市场平稳健康的发展。
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