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洋河股份2021年年报显示交易性金融资产
109.53亿，占总资产16.6%，与2020年相比减少33.48亿。

洋河的交易性金融资产是“以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产”。

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产是金融资产的一种类型，这类金
融资产有两个核心，首先是公允
价值计量，其次是变动计入当期损益，我们也可以根据这两个核心将该金融资产简
称为“公允损益金融资产”。

公允价值计量是会计计量的一种方式。

会计计量方式还包括历史成本、重置成本、可变现净值
、现值等方式，历史成本是主要使用的计量方式，比如我们花100万购买原材料，
存货中就会显示100万的原材料。

之前我们讲过减值的概念，比如服装类公司的存货，因为服装有一定的时效性，如
果当期没有卖出去，下期就要降价处理，所以要对存货做减值处理。

减值是为了更好地反映资产质量。

除了减值，也有一些资
产会增值，比如有些公司的原材料是贵金属
，如果贵金属涨价，原材料自然增值，为了体现会计的谨慎原则，存货不做增值处
理。

公允价值计量就解决了这个问题，资产上涨记录上涨，资产下跌记录下跌，反映资
产真实的价值。

当然上涨、下跌不是公司说了算，而是需要有一定的参考，比如股票市场，公司买
了一支股票1亿元，第二年股票涨了20%
，公允价值变成1.2亿；如果第二年跌了20%，公允价值就变成0.8亿。

这大致是公允价值的概念。

“变动计入当期损益”是什么意思？

我们还是使用购买股票的案例。
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投资成本是1亿，第二年涨20%，变成1.2亿，该资产增加0.2亿。

这0.2亿会记录在资产中。

在会计中有一个非常重要的公式——资产负债恒等式：

资产=负债+所有者权益

左边（资产）与右边（负债+所有者权益）相等，既然资产增加，右边也要增加。

这增加的0.2亿显然不是负债，所以只能在所有者权益里。

所有者权益=股本+资本公积金+未分配利润

0.2亿不是股本，也不是资本公积金，只能是未分配利润的变动。

未分配利润是由收入减去费用决定的。

所以这0.2亿就变成了利润表中的投资收益。

这就叫“变动计入当期损益”。

通过对“公允价值”和“变动计入当期损益”两个概念的解释，我们发现一个问题
，公司价值的增加或减少会对利润产生影响，如果不卖出公允损益资产，变动并没
有流入或流出公司。

这也就是为什么分析财务报表的时候不能只盯着净利润看，在公允损益金融资产的
影响下，净利润可能含有较大“水分”。

我们再看洋河的交易性金融资产是什么？

洋河股份的交易性金融资产分为两部分，首先是权益工具投资0.473亿，期初是0，
权益工具投资指的是公司既不控制也没有重大影响的股权类投资，另外加上规模较
小，洋河并没有披露权益工具投资的详细内容。

其次是债务
工具投资109亿，这也
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是洋河交易性金融资产的主要资产，期初余额143亿，本期减少34亿。

洋河的债务工具是一年内到期的银行理财产品和信托理财产品。

2021年洋河委托理财未到期余额124亿，该数据与109亿有一些差距，原因是还有
12.77亿的债务工具投资记录在“其他非流动金融资产”，其他非流动金融资产也
属于“公允损益金融资产”，把公允损益金融资产分为交易性金融资产和其他非流
动金融资产的主要原因是时间，前者低于1年，属于短期；后者高于1年，属于长期
。

委托理财未到期余额124亿，其中银行理财产品103.2亿，信托理财产品20.8亿，主
要是银行理财产品，银行理财产品的风险性低于信托产品，收益也低于信托产品。

回顾洋河2020年报，委托理财未到期余额160亿，其中信托理财产品121亿，银行
理财产品39亿，信托理财规模更大。

银行投资的信托产品主要投向房地产市场，这两年房地产市场不景气，信托产品风
险增加，洋河收缩信托理财。

下面我们再看洋河超过一年以上的“公允损益金融资产”——其他非流动金融资产
。

洋河股份2021年其他非流动金融资产76.36亿，占总资产11.26%，本期增加12.69
亿。

其他非流动金融资产分为两部分，首先是权益工具投资63.59亿，其次是债务工具
投资12.77亿，关于债务工具投资我已经在上文讲过。

权益工具投资也就是证券投资，洋河在年报中公布了一部分情况，这里面有上市公
司，也有非上市公司，上市公司如中银证券。

洋河投资中银证券的成本是3亿，期初账面价值
是17.48亿，因为本期中银证券股价下跌
，公允价值变动损益减少6.86亿，期末账面价值10.6亿。
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非上市公司如联储证券
，洋河投资成本3.3亿，期初账面价值2.22亿，本期公允价值变动损益增加1.08亿，
期末账面价值3.3亿。

注意联储证券没有上市，那公允价值是怎么计算的？

公允价值的计算有三种依据，第一，有公开的市场报价，比如上市公司；第二，资
产没有上市，但是同类型的公司上市，比如，你可以参考你周围的房价，确定你房
子的价格；第三，自己做一个估值模型。

这三个依据，第一个最靠谱，其次是第二个，第三个可靠性比较低。

关于联储证券的估值，洋河可能采用了第二种方法。

交易性金融资产和非流动性金融资产都属于“公允损益金融资产”，下面我们就可
以看看它们对利润表的影响。

在利润表中显示在投资收益和公允价值变动收益。

洋河股份2021年投资收益9亿，其中交易性金融资产在持有期间的投资收益0.23亿
，处置交易性金融资产取得的投资收益是8.74亿。

公允价值变动收益亏损7.21亿，去年盈利12.68亿，这主要是中银证券股价波动对
公允价值的影响。

关于金融资产对利润表的影响，我们在谈利润表质量分析时再着重分析。

除了公允损益金融资产，金融资产还有
以摊余成本计量的金融资产、
以公允价值计量且其变动计
入其他综合收益的金融资产，洋河没有这两类金融资产，我们暂时略过。

下期我们谈股权投资。

风险提示：本文仅是作者学习之用，文章所提股票不能作为投资依据，文章数据来
自相关公司公开资料。
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