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货币基金因风险低、收益稳定、灵活申赎，被许多投资者称为“无脑”投资产
品，而现在货币基金收益率开始低于银行存款。

以天弘余额宝为例，其7日年化收益率从今年年初的2.096%，一路下跌至当前
的1.428%，每万份收益仅为0.3884元。即存入10万，一天只能赚3.88元。

想当年，2013年天弘余额宝刚上线时，每万份收益最高超过1.7元，10万元存
一天能赚17元，较当前收益多13+元。按目前各大银行一年定期利率1.75%计
算，天弘余额宝收益率甚至比银行1年定期存款利率还要低0.32个百分点。

由于支付宝
提现手续费率为0.1%，导致提现10万元需要100元手续费。若放在天弘余额宝
里，需要26天才能攒够这笔手续费。
这样太戏剧了，我们好不容易赚了点利息钱，很可能还不够支付提现手续费。

货币基金收益率低于银行存款不限
于余额宝
。iFinD数据显示，截至8月4日，755只货币基金的平均七日年化收益率为1.6
2%。
其中，672只
货币基金的七日年化收益率
不足2%，占比近九成。
仅375只货币基金七日的年化收益率超1.62%，近五成货币基金表现未达平均
年化收益率。

货币基金收益率滑入“1时代”短期主要因素是经济大环境不好，投资收益预
期下降，同时避险资金增多，因此收益率下降。长期来看，基于我国人口老龄
化现实性，以及产业升级和消费升级大战略需要低利率环境，今后低风险投资
产品的收益率还会继续下降，比如银行存款利率和国债等。

从天弘余额宝收益率历史走势图来看，其中虽有波折，但是一路向下的大趋势
还是很明显的。而且从余额宝历史收益曲线可以发现经济大环境不好，收益率
越低。

事实上，随着资管新规过渡期正式结
束，
保本型银行理财产品退出历史舞台，加上货币基金收益率一年不如一年，投资
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者不得不寻找投资替代品。

也是基于这样的大环境，发行利率固定，收益有保证，且利息免税，认购起点
低等多个优势，储蓄国债受到稳健型投资者的欢迎。

前天还和ViP群里朋友聊到了储蓄
国债投资（
特别声明：本文不是给储蓄国债打广告，因为每期额度较少，基本上秒光，无
需我打广告
）。储蓄国债之所以这么
受欢迎，主要是两个属性：本金够安全、收益相较于银行存款更高。

与当前商业银
行定期存款利率相比，储蓄
国债利率有明显优势。
今年一季度以来，各家银行的存款利率逐步下调。目前，国有大行的3年期定
期存款利率最高才至3.15%，甚至部分国有大行和股份行的3年期和5年期定存
利率持平，均为2.75%，远不及储蓄国债3年期利率。

而且查看历史数据可以
发现储蓄国债的利率也在下行。
今年3月和4月发行的两批储蓄国债
，3年期利率均为3.35%，5年期利率均为3.52%，相比2021年11月发行的当
年最后一批储蓄国债（3
年期3.4%，5年期3.57%），
利率分别下调0.05个百分点。
7月发行的电子式储蓄国债
，3年期利率为3.2%，5年期利率
为3.37%，相较之前又下调了0.15个百分点。

关于利率下行我也向大家分享过多篇文章，而且还强调了今后我国通胀也会下
降（维持低通胀状态）。
当经济不再像以前那样高速增长，对应的利率也会随之下降。

典型如日本，房地产泡沫破灭前日本10年期国债收益率还高达5%以上，之后
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一泻千里，目前在0附近晃荡。日本是非常值得我们研究的，他很可能是我们
的前车之鉴。强如美国也不例外，过去40年利率也是一路向下。

上述事实告诉我们：
随着经济
发展速度降速换挡
，利率下行已然是明牌，未来低风险稳健理财产品收益率也会越来越低。

对于投资者来说，要想获得理想的收益，必须要以长线思维来进行资产配置。
过去的文章我也一直希望大家以发展的眼光分析问题，这样才能做出高瞻远瞩
的决策。

比如如果您是稳健型投
资者，需要思考这样一个问题：当前大额存单
或者储蓄国债3.X%的收益率还算可以，但是，随着利率下行，要如何才能保住
并维持几十年3.X%的利息呢？

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

