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张家港行今年上半年以摊余成本
计量的贷款和垫
款减值损失同比增28.90%。而且
，该行上半年末资本充足率较上年末下降0.45个百分点

《投资时报》研究员 田文会

江苏张家港农村商业银行股份有限公司（下称张家港行，002839.SZ）发布的首份
上市银行半年报，揭示了今年上半年整个银行业业绩的正向增长。不过，该行贷款
减值的快速增长也提醒该行对贷款资产质量需加强管控。

据张家港行近日发布的半年报，该行当期归属于上市公司股东净利润为7.62亿元，
同比增27.76%。不过，投资收益同比降12.01%，以摊余成本计量的贷款和垫款减
值损失同比增28.90%。

而且，今年上半年末，该行净息差
较上年末降0.19个百分点，公司活期存款较上年末减少6.33%。活期存款占比较上
年末下降约3.89个百分点。同时，
资本充足率与核心一级资本
充足率较上年末分别下降0.45个百分点和0.27个百分点。

张家港行在今年半年报中表示，该行坚守“支农支小、做小做散”的战略定位，下
沉客群，创新金融产品服务，持续深化“两小双轮竞速机制”，发挥“支农支小”
信贷主力军作用。

不过，该行也面临贷款减值损失增长的问题。

中诚信国际信用评级有限责任公司今年5月19日发布的《2022年江苏张家港农村商
业银行股份有限公司跟踪评级报告》称，宏观经济下行风险依然存在，该行业务定
位于服务中小微客户，其业务运营、资产质量及盈利能力易受到经济环境波动的影
响。

今年上半年末，该行不良贷款率较上年末下降 0.05
个百分点，不过，逾期贷款率较上年末增约0.25个百分点。
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《投资时报》就上述投资收益下降、贷款减值损失增长、资本充足率下降等问题向
张家港行发送了沟通函，截至发稿，尚未收到回复。

张家港行最近一年股价走势（不复权，元/股）

数据来源：Wind，数据截至2022年8月22日

贷款减值损失增长

张家港行今年上半年业绩增长较快，但净息差下降，且贷款减值损失增长较快。

张家港行半年报显示，今年上半年，该行营业收入为23.53亿元，同比增5.74%；
归属于上市公司股东净利润为7.62亿元，同比增27.76%。

营业收入中，利息净收入为约18.95亿元，同比增6.51%；投资收益为3.38亿元，
同比降12.01%。

虽然利息净收入增长，但期末净息差为2.24%，较上年末降0.19个百分点。2021年
末，该行净息差已同比降0.31个百分点。

净息差下降的原因包括生息资产平均收益率下降和付息负债平均成本率上升。张家
港行今年上半年生息资产平均收益率为4.46%，同比降0.14个百分点；付息负债平
均成本率为2.47%，同比上升0.05个百分点。

付息负债中，吸收客户存款的平均成本率为2.33%，同比上升0.14个百分点。升高
原因或与该行公司活期存款减少有一定关系。今年上半年末，张家港行公司活期存
款为247.95亿元，较上年末减少6.33%。活期存款在存款中的占比为26.56%，较
上年末下降约3.89个百分点。

对于在利率下行的大环境下如何抵御息差
下行压力，该行在今年7月6日投资者关系活动上表示，稳定净息差的重点在于调整
资产结构和控制负债成本。该行将做好前瞻性和趋势性研判，持续优化资产负债结
构，资产端优化信贷资产
结构，提升贷款风险定价能力等。负债端努力提高活期存款占比，控制结构性存款
、大额存单投放规模等。

张家港行今年上半年营业支出中，信用减值损失为9.18亿元，同比降0.77%。不过
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，其中贷款减值损失增长较快。

具体来看，以摊余成本计量的贷款和垫款减值损失为10.21亿元，同比增28.90%；
以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的贷款和垫款减值损失为64.03万元，
同比降87.33%。这两项贷款减值损失合计约10.21亿元，同比增约28.11%。

今年上半年，张家港行非信贷类资产减值损失则表现为同比减少，其中，其他应收
款减值损失为转回1.41亿元，上年同期该项减值损失为636.02万元。

在8月12日张家港行投资者关系活动上，该行称，今年上半年非信贷类资产减值损
失主要是其他应收款项目转回减值损失，较去年同期减少主要是因为报告期内该行
对原存在诉讼的力联公司的房产完成清理，计提的减值损失予以转回。

资本充足率下降

资产质量方面，今年上半年，张家港行不良贷款率虽然下降，但逾期贷款率上升，
同时，关注类贷款迁徙率和可疑类贷款迁徙率出现上升。而且，该行资本充足率出
现下降。

今年上半年末，该行不良贷款率为0.90%，较上年末下降0.05个百分点，略低于同
期商业银行不良贷款率降幅。

当期末，该行拨备覆盖率为533.31%，则较上年末提高57.96个百分点。

在今年7月8日张家港行投资者关系活动上，该行称，进入二季度以来，4月初受疫
情影响以及静默期
的管理企业经营情况有所
波动，不过随着5月份的稳经济大盘
会议召开以及政府推出了6方面33项政策以后，企业经营环境逐步好转，资产质量
没有出现大的波动，整体符合预期。

不过，该行贷款核销增长较快。今年上半年，该行以摊余成本计量的贷款和垫款核
销/处置3.87亿元，同比增116.2%，也接近上年全年的4.25亿元。

而且，该行逾期贷款也增长较快。今年上半年末，该行逾期贷款总额为12.59亿元
，较上年末增40.2%。逾期贷款率约1.15%，较上年末增约0.25个百分点。

同时，今年上半年末，张家港行关注类贷款迁徙率为14.10%，较上年末增加5.22
个百分点。可疑类贷款迁徙率为28.15%，较上年末增加22.11个百分点。
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资本充足方面，张家港行今年
上半年末资本充足率、一级资本
充足率、核心一级资本充足率分别为13.85%、11.15%、9.55%，较上年末分别下
降0.45个百分点、下降0.38个百分点、下降0.27个百分点。

《投资时报》研究员还注意到，张家港行应付债券
增长较快。今年上半年末，该行应付债券为122.62亿元，较上年末增49.52%。今
年上半年，该行发行债券收到的现金为108.05亿元，同比降11.17%；偿还债务支
付的现金为68.1亿元，同比增8.79%。
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