
智行理财网
如何用5分钟读懂一只可转债？

只要你能认识汉字，就可以读懂一只可转债。

读懂可转债，和读一封情书没什么区别，都是那么简单和美好，甚至还会浮想联翩
。

读了那么多可转债合同条款
，总结下来，只有一句话：我要找你借钱，而且不还的那种。

面对着这么强势的公司和无理的要求，投资者还真的是没有抵抗力，不仅乖乖地花
钱，还会义无反顾。

如果把可转债比作是爱情，那么上市公司是渣男，一点也不为过。在感情（可转债
退市）走到最后的时候，你稍不留意，就给你打回原形。

事实上，不管可转债怎么变，只要我们能抓住关键信息就够了，虽然合同条款一大
堆，我们只需要5分钟，就可以读懂一只可转债。

关键信息一：转股价

转股价，顾名思义，就是从可转债转换成股票的价格，用面值100元除以转股价，
就是可以转化成股票的数量。

转股价的高低，决定了可以转换成股票数量的多少，转股价越低，说明能转换的数
量越多，转股越划算。

比如：转股价是10元，此时你手里的可转债和股票价值相等，如果转股价跌到了9
元，那么就相当于打九折买股票。很划算。

但是，这样的情形，对于上市公司来说，就是不划算是，一旦转股价太低，他们就
会拉高股价，让转股价趋于一个正常水平。毕竟，谁都不愿意做亏本的买卖。

关键信息二：强制赎回条款

所谓的强制赎回，就是提前赎回。
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这不是什么坏消息，一旦强制赎回，说明你手里的债券涨起来了，在发布强制赎回
公告的时候，可以卖出，也可以转股卖出。

有的投资者不关注这些信息，结果被强制赎回，本来可以赚钱的，结果亏损了，或
者赚了一点利息。

一旦发生强制赎回，相当于提前吹响胜利的号角，大部分都可以满载而归。

强制赎回条款：
如果公司A股股票连续30个交易日中至少有15个交易日的收盘价格不低于当期转股
价格的 130%(含130%)。

公司之所以会发布这样的公告，就是刺激投资者转股，因为转股之后，不仅投资者
可以赚更多的钱（理论上），上市公司也可以合理合法的不还钱。是双赢的局面。

每一次强赎，都会伴随着胜利者的欢乐、充足和成就感。

关键信息三：下调转股价条款

也有的合同里叫作转股价下修条款。

遇到这样的情形，说明股市行情不好，但是最着急的不是投资者，而是上市公司。

因为股票价格太低，对于投资者来说，没有债转股的必要，那么意味着，投资者持
有到期，上市公司就要还本付息。

这一切不是上市公司想要的，他们的目的是找你借钱，而且不还。所以，上市公司
会想办法拉高股票价格，或者直接向下调整转股价，让转股变得可能。

遇到这样的情况，投资者更愿意转股，毕竟转股可以赚更多钱，只要转股，上市公
司不还钱的目的达到了。

但是切记，下修转股价，是上市公司的权利，不是义务，虽然转股价很高，没有转
股的价值，也符合下修的条件，但是上市公司会等，等到快要到期在调整，或者干
脆就不调整。
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关键信息四：回售保护条款

条款内容：
在本次发行的可转换公司债券最后两个计息年度，如果公司股票在任何连 续 30
个交易日的收盘价格低于当期转股价的 70%时。

如果看到这个条款，心里是可以激动一下的。就是因为有了这个条款，投资者才能
保底。相当于给投资者的一张保险单。

当然，并不是所有的投资者都喜欢这个条款，投资可转债是为了赚钱，是为了强赎
，转股，而不是持有到期等到回售。虽然安全保底，但是却失去了赚钱的刺激感。

看到这个条款，有的人还是会暗暗高兴，觉得触发下修条款了，说明马上就适合转
股了，但是却忘记了，下修是上市公司的权利，但不是义务。能不能下修，要通过
开股东大会表决。

当然，如果遇到这样的情况，对上市公司来说是不利的，如果触发回售条款，可转
债持有者有权利赎回。那么上市公司不还钱的计划就泡汤了。

所以，在触发回售之前，上市公司会利用下调转股价，或者拉升股价的方式，让价
格远离回售区。

这样，回售就成了保底价。

写在最后：

对于可转债投资者来说，想要在这个市场赚钱，一定要做好功课，几大条款一定要
熟悉，时刻关注价格变动。

当然，作为一个合格的投资者，除了这些关键因素之外，也不能忽略最基本的因素
，比如：到期时间，转股时间，转股、配股，增发股份，附加条款。

当你觉得这些内容都已经烂熟于心，那么恭喜你，你已经是一名合格的可转债投资
者了，甚至是“专家”，可以在网络上充当“教授”了。
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