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随着价值投资的理念逐渐的普及，市场机构化特征在提升，越来越多的个人投资者
关注指数类基金品种，这类基金有“三省”的特点，即“省时、省力、省钱”。

指数基金因为主要是跟踪市场指数，投资者只要看好整体市场表现或者某个行业板
块趋势，就可以选择指数类产品，不用选个股。

另外，因为这类基金产品不用花费基金公司太多的投研资源，其管理费用相对其他
主动权益型基金要低。

?指数型基金的类别

从全市场来看，指数基金产品有三种类
型：
场外
指数基金
、ETF（交易型开放
式指数基金）、LOF（上市型开放式基
金）。可以看成三个“孪生兄弟”，它们既相似，又各有特征。

首先看场外指数基金。

这类基金是以指数成份股
为投资对象的基金，以完全复制指数权重为方法，以此获取与指数大致相同收益率
为投资目标的被动型基金。

在基金市场发展的早期，场外指数基金是市场的主流产品，产品类别也从宽基指数
基金，逐渐发展到行业指数基金、主题指数基金和策略指数基金等子门类。

其实，ETF联接基金也属于场外指数基金
。所谓“场内”、“场外”主要是看它的购买渠道在哪，ETF联接基金的申购渠道
是通过银行柜台、第三方销售平台以及基金公司等，通过现金申购的方式，给基金
管理人现金，基金管理人拿到资金后，按照指数的权重购买一揽子股票，换成ETF
份额。所以，ETF联接基金和普通的场外指数基金是一样的。
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场内指数基金是指可以在交易所交易的基金，投资者在证券公司开户之后，通过交
易软件进行交易。

比如ETF基金，我们可以直接在股票账户里像买卖股票一样交易，把某只ETF直接看
成是一个“指数股
”就行了。但实际上它对应是的一揽子股票，最大的优势就是规避了个股的风险。

?LOF基金和ETF的区别

ETF的区别。

LOF既可以在场外进行基金份额申购和赎回，又可以在场内买入或者卖出，是一种
通过转托管机制将场外市
场和场内市场有机联系在一起的开放式基金
，它也是在我国本土化改良的一个创新品种。

LOF基金
包含了指数型品种
，也有非指数型品种，比如偏股混合
型LOF。
它的指数型品种与场
外普通指数基金相比，最大的区别就是有场内交易
功能。当场内交易价格与基金净值价格不同时，就存在套利的机会。

下图是关于指数基金、ETF、LOF的分类：

既然都是可以场内交易，那LOF与ETF有什么区别呢？
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首先是申购/赎回机制不同。

在申购和赎回时，ETF投资者一般是使用股票完成的，投资者用一揽子股票来申购E
TF的份额，在赎回时，拿到手的一般也是一堆股票，所以一般是大资金才有能力去
完成这样的操作。而LOF的申购和赎回都是以现金来完成的。所以，LOF的申购、
赎回门槛比较低，投资者一般也是以散户居多。

另外，交易效率不同。

LOF基金交易效率要比ETF低，比如深交所的LOF基金当天买入，通常要T+1日才可
赎回，当天申购，T+2日才可以卖出，由于时间差异，导致通常情况下，很多LOF
指数基金场内折溢价会比ETF更高。

LOF的报价效率也很低，一天才报几次，甚至有的一天报一次价，而ETF每15秒就
提供一次基金净值的报价，这对于套利操作才有更高的指导意义。

截至目前，国内市场的ET
F品种有359只，LOF有321只。
从国内外当前的发展趋势看，ETF越来越成为场内交易的主流工具，而LOF因为场
内流动性相对弱，没那么受关注。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

