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美股遭遇百年难遇的大涨，市场要开启反弹了吗?

股市涨跌的长期逻辑，是基于现有经济数据、经济形势、经济政策等，对经济的长
期发展趋势所做的预期，经济是股市的底部支撑和基础，如果说经济代表了价值，
股市则代表了价格。可是我们都知道，价格并不总是等于价值，价格总是围绕价值
做上下波动，而且有时候波动的幅度还相当的大，造成这种巨大波动的因素，除了
对价值自身大小的不同预期外，人为的炒作就成了最重要的因素。对股市而言，这
种炒作就是股市内净资金流动量的大小，如果股市内拥有庞大的流动资金在推波助
澜，股价和股指就会上下纷飞，有时是扶摇直上，有时又是一泻千里。可见，股市
涨跌的短期逻辑就是股市内流动资金量的大小。

我们来看看，新冠病毒疫情在美国爆发以来，美国股市的种种“怪”现象。随着新
冠病毒疫情在美国愈发严重，美国股市开始了日泻千里，一发不可收拾的连续暴跌
，股市在短短10天内就发生了四次熔断，而美国历史上也仅仅发生过一次熔断，道
琼斯指数由2月12日的最高点——29568点，跌到3月23日的最低点——18213点
，跌幅达到了38.4%，股市之惨状不可谓不大。其内在的长期逻辑就是，至少今明
两年的美国经济会发生大幅度的衰退，GDP大量萎缩，企业效益必然大幅度下滑，
股价必然会下跌，股指必然会走低，这是因为新冠病毒在美国已经大面积爆发，严
重失控，即使到当前也没有任何被控制住的迹象，截止到今天3月31日，美国累计
确诊病例164620例，每日新增确诊2万多例，即使最乐观地估计，每日新增确诊的
峰值，最快也得到5月份才能到来，而且现有情况表明，美国实际感染的人数远远
超过这个公布的数据。

那么美国股市又是如何开始反弹的呢？我们前面已经讲到，影响股市短期走势的，
除了经济基础面之外，最重要的就是股市内流动资金量的大小了。美国政府和美联
储就是采取的这一招，而且这一招的力度世所罕见，即就是无限量无底线地往股市
类注入流动性，当然这也可以说是无耻，因为美国利用了美元的霸权让全世界为美
国的美元放水买单。我们来看看美国的这一招是怎么打的？

美联储继3月3日紧急降息50个基点后，再度于3月15日紧急降息，直接将联邦基金
利率目标区间下调1个百分点至0-0.25％的超低水平，并将紧急贷款贴现率下调了1
25个基点，至0.25％，美联储还将数千家银行的存款准备金率降至零，同时美联储
宣布推出7000亿美元的大规模量化宽松计划。降息、降准、QE一气呵成，前所未
见。3月24日，美联储开启了无限量QE模式，包括计划购买5000亿美元的美国国
债，2000亿美元的房地产按揭贷款，加上美联储在美元回购市场的注资超过1.5万
亿美元，美联储的资产负债表规模迅速扩张，超过5.2万亿美元。3月25日，美国政
府推出了2万亿财政刺激计划。美联储接下来还有4万亿美元刺激计划，美联储可以
直接救市，也可以直接给美国老百姓、中小企贷款。
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在这海量般的美元流动性支撑下，美国股市从3月24到3月26日，连续三天大涨，
道琼斯指数由最低点的18213点，涨到22552点，涨幅达到23.8%，似乎正应了“
有钱能使鬼推磨”那句话的道理。这就是美国股市在糟糕经济形势下的短期内在逻
辑——往股市内注入大量的流动美元。我们再延伸一下，那么，美国股市接下来的
走势会是什么样的呢？已经确定无疑的经济衰退，决定了个人和机构在股市的仓位
不会太高，但是在短期泛滥的美元流动性诱惑下，会有部分资金进入股市操作短线
，但是短线只会打击股市的长期上涨。在美国日益恶化的新冠病毒疫情压制下，美
国道琼斯指数短期内会在两万点附近上下震荡，但股指长期走得更低是必然的趋势
。

特斯拉市净率多少是？

我们先来看两个时间点。

如下图一，按照美股从3月4号开始算下跌，到低点的时间是3月23日。

再看图二图三。3月4号的新增和累积分别为21和126。

图四图五是美股低点当天的新增和累积。最近的新增和累积的峰值是昨天。

所以以上3月4号累积新增并不大的情况下股市开启下跌，说明一个问题，股票市场
会提前反应社会将面临的问题。社会恐慌首先从股市开始。因为人们将收缩投资，
持有现金，抛盘压力会变大。

那么3月23日的低点到现在美股处于反弹，可疫情却在加剧。原因就稍微多一些，
以下分情况说明

第一，美国的救市行为。23日当天美联储宣布无限QE。这是史无前例的，简单说
就是美国开启无限印钞，然后通过回购国债等方法撒到市场中去。

第二，美国政府的2万亿经济刺激。这一部分也是通过政府撒钱的行为增加社会的
资金流通性。

第三，前期大量的多头仓位经过一个月的断崖式下跌，被大量爆仓出局。风险释放
暂告一段落。美股已经十年上涨了，特朗普当选期间更是加速上涨。很多资金不需
要来回进出，底部握住加仓就可以不停赚钱。这样市场上充斥着大量的多头资金。
经过大跌之后资金风险释放。调整告一段落。
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第四，美元的回落。因为前期的暴跌，市场上开始缺钱，美元在美国大量放水撒钱
的情况下不仅没有贬值，反而在升值。而美元的回落正好是从23日开始的。说明市
场上的钱开始逐渐变多，资金流动起来以后人们手上可支配的钱变多了。就有一部
分流入股市了。

以上四点是暂时能想起来的原因。这也可以解释为什么道琼斯指数并没有完全随着
疫情的扩散而继续下跌的原因。

但是，题外话说一点。如果疫情持续加重扩散，美股在经历短期的横盘反弹之后必
然还会向下。这是因为疫情进一步影响了经济活动，而经济的萎靡会直接影响股市
。A股在国内疫情基本稳定之后继续回落就说明这种情况的因果逻辑是成立的。

如果回答对你有帮助，请关注和点赞，谢谢大家。我是老K，一个市场投机人。
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