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股票期权和股票增值权，虚拟股票有什么区别

认购股票期权时，持有人必须购入股票；而股票增值权的持有者在行权时，可以直
接对股票的升值部分要求兑现，无需购买股票。虚拟股票与股票期权的差别在于：(
1)相对于股票期权，虚拟股票并不是实质上认购了公司的股票，它实际上是获取企
业的未来分红的凭证或权利。(2)在虚拟股票的激励模式中，其持有人的收益是现金
或等值的股票；而在企业实施股票期权条件下，企业不用支付现金，但个人在行权
时则要通过支付现金获得股票。(3)报酬风险不同。只要企业在正常盈利条件下，虚
拟股票的持有人就可以获得一定的收益；而股票期权只有在行权之时股票价格高于
行权价，持有人才能获得股 票市价和行权价的价差带来的收益。虚拟股票模式是指
公司授予激励对象一种“虚拟”的股票，激励对象可以据此享受一定数量的分红权
和股价升值收益。如果实现公司的业绩目标，则被授予者可以据此享受一定数量的
分红，但没有所有权和表决权，不能转让和出售，在离开公司时自动失效。在虚拟
股票持有人实现既定目标条件下，公司支付给持有人收益时，既可以支付现金、等
值的股票，也可以支付等值的股票和现金相结合。虚拟股票是通过其持有者分享企
业剩余索取权，将他们的长期收益与企业效益挂钩。虚拟股票和股票期权有一些类
似的特性和操作方法，如激励对象和公司在计划施行前签订合约，约定给予虚拟股
票的数量、兑现时间表、兑现条件等。

股票与期权的关系是什么？

我们首先明确一下股票期权和股票增值权的含义。股票期权实质上是一种选择权，
即被授予者享有的在未来规定的若干年内（行权期）按授予时（授予期）规定的价
格（行权价）和数量（额度）自由购买公司股票（行权）的权利，这个权利被授予
者可以使用，也可以放弃.股票增值权是指公司授予激励对象的一种权利，如果公司
股价上升，激励对象可通过行权获得相应数量的股价升值收益，激励对象不用为行
权付出现金，行权后获得现金或等值的公司股票。作为股权激励工具中的两个重要
分支，股票期权和股票增值权既有着很多共同的特点，同时也有着本质的区别。如
同硬币的两面，二者是独立客观存在的，不存在包含的关系。（一）股票期权和股
票增值权的共同特点(1)股票期权和股票增值权都是期权金融工具在企业激励中的应
用，他们共同赋予激励对象一种未来的风险收益获取的权利，当市场价格高于激励
对象的行权价格时，激励对象可以行权获得收益、否则，激励对象可以放弃行权，
避免损失。（2）股票期权和股票增值权共同的获利原理均是二级市场股价和企业
授予激励对象期权时约定的行权价格之间的差价。（3）在可以实现的激励目标上
，二者有很大的共同点，都具有很好的长期性和激励性，但约束性会偏弱一些。（
二）股票期权和股票增值权的区别（1）股票期权和股票增值权区别主要在于激励
标的物的选择。股票期权的激励标的物是企业的股票，激励对象在行权后可以获得
完整的股东权益。而股票增值权是一种虚拟股权激励工具，激励标的物仅仅是二级
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市场股价和激励对象行权价格之间的差价的升值收益，并不能获取企业的股票。（
2）激励对象收益来源不同。股票期权采用“企业请客，市场买单”的方式，激励
对象获得的收益由市场进行支付，而股票增值权采用“企业请客，企业买单”的方
式，激励对象的收益由企业用现金进行支付，其实质是企业奖金的延期支付。
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