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中石油股价4块多茅台股价有1300多元，其实反映了很多我们看不见的一些东西。

比如说中石油，它的产品是一个什么样的产品，它主要是一个加工类和销售类的产
品。原材料是受制于别人的，比如说受制于中东或者是美国这些原材料，如果原料
价格高了，那么他们其实赚的也不会特别多，所以说总体来说他们的一个毛利率不
会特别高。

但是茅台它是一个什么样的产品，它是通过自己酿造出来的产品，核心技术掌握在
自己的手里，它的附加值非常高，他不受制于任何人，只要有粮食他就可以酿造出
来。其他人，其他国家它没有这么高的技术，是我们中国的核心技术。

所以说两个产两个企业综合一对比，那么茅台的价值可能会比中国石油的价值更高
一点。

吉比特宣布拟10派100元，一年利润一次分干净，对此你怎么看
？

我认为这个现象，首先是因为两者的经营情况差距极大。

其实股市里面经常有股价被炒得很高的情况，但是股价能不能支撑住，最终还是取
决于股票的经营能力，说白了就是这个公司能不能赚钱。

以前中石油在海外和香港上市的时候，被誉为全亚洲最赚钱的公司，那会儿一天赚
一个亿是没问题的。巴菲特也曾经买过中石油，从4块多买到了16块多走掉了。这
支股票我印象深刻也是因为当年上市的时候我中了一签，16.7的价格中了1000股，
上市第一天就涨到了48，收盘的时候我看了下市值，7万多亿，可以说是A股有史
以来市值最高的股票了，当然后来觉得情况不对，42的时候走了，之后就没怎么关
注过这只股票，这么多年下来，股价也跌到了4.46元，市值基本只有当时刚上市的
时候的十分之一了。

其实中石油可能还不值现在的价格，因为经营状况非常差，今年还出现了亏损，照
这个情况下去，跌到多少根本不好说。

▲中石油股价走势
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贵州茅台能够上涨到1300多，说白了也是因为经营的不错，去年每股利润有32块
多，而且现在公司账面上现金流充足，没有财务上的风险，更为重要的是，利润率
非常高，并且茅台酒，毕竟是白酒之王，任何时候总会有人要喝的。

其次是反应了市场上，能够价值投资的股票实在太少了。

正是因为能够价值投资的股票太少了，所以很多大资金和基金才会抱团去买茅台，
没办法。这几年其实A股市场上出现的奇葩事件太多了，如獐子岛，扇贝能跑掉，
这两年的商誉暴雷，还有债券市场上的暴雷等等，总感觉这几年股市非常不正常，
很多事情是以前从来没有过的。
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