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医药行业 股票 有 哪些 - 汇财吧 专业 问答

A股发行价没有最高，只有更高，最贵新股义翘神州发行价达到了近300元，这是
一家得益于新冠疫情的待上市公司。

义翘神州收入来源集中于重组蛋白、抗体、基因、培养基、CRO服务等几个方向,C
RO是目前机构抱团的重点，有昭衍新药、药石科技、康龙化成、药明康德和凯莱
英，共同特点就是涨幅大、估值高，不少个股市盈率超过100倍。但是义翘神州业
绩爆发主要是抗体和重组蛋白，2020年，公司抗体、重组蛋白销售分别从2019年
的0.2亿元、1.12亿元，暴增到10.38亿元、4.76亿元。是公司2020年利润的爆发点
。

公司20年利润达到11.22亿元，因此发行市盈率很低，每股摊薄市盈率17.76倍，但
这是带有非经常损益特征的，也就是新冠带来的市场需求爆发性增长，19年利润是
多少呢？按照11.22亿元利润增长2470%倒推回去，19年利润大约是4400万元，总
股本是6800万股，每股收益0.64元，按照近300元价格发行，估值并不低，但是按
照21年业绩测算，发行市盈率更低，一季度每股收益是6.51元，折算成年度每股收
益就是26元，大约是11倍市盈率。

义翘神州收入相比于传统的CRO公司更加多元化，如何对其定价，是一个大问题，
既有CRO业务，也有基因业务，还有生物制药业务，按照21年利润测算，即使股价
上涨5倍，股价达到1500元左右，相比于同类公司估值也不高，只有60余倍市盈率
，达到100倍市盈率，股价涨幅就太大了。

股价越高，散户跟风能力越弱，大资金会越谨慎，因此过高发行价会遏制新股上市
以后炒作，这样高的股价，上市以后，股价波动可能会比较大，估值水平可能无法
与同类公司比较/

谁幸运中到义翘神州这个新股，谁就能够发大财，赚10万以上是大概率事件。赚几
十万也不是没有可能，在有的地方就是一套房，一辆车是没有问题的。

上海医药 股票 2017年 7月 13 至 15 日 股价 最高价 . . . -
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昨日发行新股义翘神州发行价虽292元，但市盈率只有17倍多，明显个偏低于同行
业平均水平，按理说上市后应有较大升值空间。该公司是从事生物试剂研发、生产
、销售并提供技术服务的生物科技公司，主要业务包括重组蛋白、抗体、基因和培
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养基等产品，以及重组蛋白、抗体的开发和生物分析检测等服务。其业务涉及国内
外大学、研究院所及相生物制药企业，在眼下疫情时期正值热门，故其效益很好。
该股票己创A股发行价之最。
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