
智行理财网
股票贴现率与股价(估计股票价值时,不能使用的贴现率)

如何通俗地解释股票贴现率？

贴现率就是资金成本，贴现，顾名思义，补贴现在。

比方说，你如果把这个钱借给了某一个人，你要求他未来给你多少利息，那么这个
利息/本金就是利率，那么这个利率就是资金的成本；

换句话来说，由于通货膨胀的常态以及风险的常态，现在的明年的100元就不是今
年的100元了，这中间的折扣就是贴现，折现的比例就是贴现率；

比方说，你现在面临一个选择；

1 现在立马拿到100万元；

2 明年拿到120万元；

如果你选择1 ，那么说明你认为贴现率太低了，为什么贴现率太低了？因为明年你
有可能会拿不到，没有足够的风险溢价来贴现，你是不会选择2
的，或者是你有更好的投资机会，明年可能就是140万；

如果你愿意选择2，说明你认为贴现率是适合的，因为你可能对明年拿到钱非常有
信心，其次并没有其他风险比这个更低，收益更高的项目，那么忍耐也是一种投资
。

对于股票投资者来说，同样，我买了公司的股票，我当然希望能够获得足够的收益
；

目前普遍的估计在于：

股权资本成本= 无风险利率（通常以国债利率为准）+（风险溢价）*风险系数

怎么用现金流量贴现率计算股票价值？

由于本人现在也在金融行业，所以还是希望可以解释的简单点。

贴现率就是把利率反过来算。

比如：我现在存100元定期在银行，年利率 3%
，明年银行要给我100*（1+0.03）=103元。
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反过来，贴现率：
我希望到期时候银行给我100元。我现在要存100/（1+0.03）=97.08元。

股票贴现率基本差不多意思。 主要用来评估现在值不值得买它。

比如一只股票的股价是10元，然后明年预计能涨到11元。用明年的价格贴现算一下
11/（1+0.03）=10.67元 比现在的股价高，赚钱，可以买。

另一只股票，现在价格51元，预计明年能涨到52元。贴现算一下
52/（1+0.03）=50.48元 比现在股价低，亏损，不能买。

如果有帮助，请您点个赞。
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