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谁 能 告诉我 公司 回购 股票 意味着 什么 ? - 股票 知识 问答 -
我 爱卡

美国市场股票回购趋于常态，是这轮牛市重要推动力。美国上市公司在20世纪50年
代就出现了股票回购的行为，20世纪70年代美国经济出现滞涨，政府提出了八项主
张，其中一条限制了上市公司发放现金股利，股票回购成为愿意大量增加对股东分
配现金的企业唯一可选方式，但由于股票回购本身含有内幕交易及市场操纵的嫌疑
，直到1982年美国证券交易委员会首创股票回购的“安全港”规则，如果回购满足
规定，被认为是操纵市场的风险就会大大降低，自此之后美国市场股票回购开始增
多并成为常态。

为什么回购那么受欢迎？

巴菲特早在《2017年致股东的信》中就对股票回购进行了专门的阐述，他说自己非
常喜欢进行股票回购的公司：“包括美国银行在内的多家伯克希尔·哈撒韦公司投资
过的公司，一直以来都在回购股票。许多公司回购股票的数额相当惊人。我们非常
喜欢这种股票回购，因为我们相信大多数情况下，公司回购的股票在市场中是被低
估的。毕竟，我们持有这些股票的原因也是因为我们相信这些股票被低估了。当公
司的经营规模不断扩大，但流通股数量不断下降，股东将会非常受益。”

回购可以带来以下作用：

1，稳定股价；

2，低估信号；

过度回购导致财务风险

大量公司发债，回购公司股票推升公司股价。美股这轮牛市已经存在泡沫，实际上
很多公司的业绩已经跟不上不断上涨的行情了。很多世界著名公司的资产负债率甚
至超过100%，以至于股本为负ROE为负。一旦某个外力使得利率趋势性上行，前
述逻辑链条就会彻底逆转，变成融资困难、股价下跌、融资更困难、股价进一步下
跌。因此，这个是美股潜在的风险点。

同时，美股的估值偏高。

就现在的利率趋势，暂时还不会对回购有太大的威胁。美国能走十年牛市，回购是
很重要的因素。回购能够提振股价，还能起到走势的稳定作用。
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关注猪爸爸看股市，专注投资者教育，移步专栏，学习更多干货。

为什么有人说美股高估和一直走高与企业的回购有关？

最顶级的科技人才和公司还是在美国。

投资就是种善因得善果，祝您平安健康、财源广进！
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