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股票价格是由什么决定的？是什么在控制走势？

股票价格是由什么决定的

对于这个问题，很多人可能会从政策、资金、国际环境等等来找答案，这是不错的
，尤其是政策因素的影响，永远是伴随着股市运行的；资金就更不用说了，有资金
流入，股市当然上涨，流出即下跌了；国际环境——包括汇率、主要股票、期货市
场价格变化、战争等等都会影响到国内股票市场。但是，很多人都忽视了重要的一
点：股票市场具有它自身的运行规律！ 股票的买和卖，其实就是买卖双方的心理博
弈，成交价格是买卖双方的利益平衡点，所有的因素最终都通过买卖双方的心理反
映到价格上来。所以，股票市场的运行是以市场信心为基础的。是市场心理的具体
反映：低买高卖、快涨回调、急跌反抽，这都能解释为：市场上取得某种共识——
平衡！虽然在股票市场中，不平衡是常态，但是偏离平衡太远了，它就要回归平衡
，就象钟摆一样，这就是规律。所有的因素都在这个基础上发挥作用，你可以打破
趋势的进程，但不可以改变趋势。这就是规律的作用！例如：上升趋势中，1996.1
2底由于沪市上涨过猛，中央发了个文件，造成连续三天大跌，绝大部分股票三天
内以跌停收盘，但是市场该涨的还是要涨，不会因为政策因素而转向，97年上半年
一直继续在涨；同样，在2242点以后，下降趋势出现后，政府也多次出台...对于这
个问题，很多人可能会从政策、资金、国际环境等等来找答案，这是不错的，尤其
是政策因素的影响，永远是伴随着股市运行的；资金就更不用说了，有资金流入，
股市当然上涨，流出即下跌了；国际环境——包括汇率、主要股票、期货市场价格
变化、战争等等都会影响到国内股票市场。但是，很多人都忽视了重要的一点：股
票市场具有它自身的运行规律！ 股票的买和卖，其实就是买卖双方的心理博弈，成
交价格是买卖双方的利益平衡点，所有的因素最终都通过买卖双方的心理反映到价
格上来。所以，股票市场的运行是以市场信心为基础的。是市场心理的具体反映：
低买高卖、快涨回调、急跌反抽，这都能解释为：市场上取得某种共识——平衡！
虽然在股票市场中，不平衡是常态，但是偏离平衡太远了，它就要回归平衡，就象
钟摆一样，这就是规律。所有的因素都在这个基础上发挥作用，你可以打破趋势的
进程，但不可以改变趋势。这就是规律的作用！例如：上升趋势中，1996.12底由
于沪市上涨过猛，中央发了个文件，造成连续三天大跌，绝大部分股票三天内以跌
停收盘，但是市场该涨的还是要涨，不会因为政策因素而转向，97年上半年一直继
续在涨；同样，在2242点以后，下降趋势出现后，政府也多次出台了救市政策，但
是均未奏效，原因就是市场还没有回归到位！ 简单而言，影响股票市场的因素既有
基本面的因素，也有市场其本身的运行规律，有些时候基本面因素影响大一些，更
多的时候规律所起的作用大一些。
对于大盘而言，高位容易形成头部，低位容易产生底部。 应该说，市场的高与低是
相对的，原来的高位随着时间的推移会变成低位，同样，原来的低位也可以变成高
位，但是在一个时间序列（一波牛市行情）里，高的就是高的，低的就是低的。有
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人要问：为什么不能创新高？问得好。资金停止流入了当然就不能创新高了。又问
：资金为什么停止流入？答：因为觉得市场价格在高位，没有盈利空间。再问：如
何判断市场在高位？答：市场心理影响到市场信心。 在股票市场上混的，都或多或
少想从过去探知现在，从历史推导未来，那么，大盘的运行轨迹、时间、关键点位
、支撑与压力等等，都会深深地影响着我们的思维，影响我们的判断，因为市场相
信：历史会重演——只是以不同的方式而已，我们每个人都有自己的心理高位和低
位，而主流意见就是真理。 头部因资金不再流入而形成，底部是资金流出萎缩而产
生；头部与底部之间是趋势。 当空头趋势形成时，资金在流出，持币者是不会介入
的，只有在资金流出枯竭时，也就是成交量萎缩时，资金才会大规模入市，并且一
举扭转趋势。
确定多头趋势以后，在没有形成头部之前，它会继续上涨，资金会不断地流入。
需要明确一点是资金与趋势的关系。 资金在空头市场末期的流入，改变了市场的趋
势，使之由下降转变为上升，由此看来，适乎是资金在主导着趋势。其实不然，市
场不平衡是常态，在空头运行地极点后，市场已经具备反向修正的条件，资金乘势
入场形成合力，趋势形成后又吸引更多的资金进来，将市场推高。如果资金是在多
空平衡点上入场会怎么样呢？会形成盘整，也就吸引不了其他资金进来。所以说，
资金和市场的关系是，两者互相影响，但是先有趋势后有资金。（这一点，在楼市
也适用，政府总是以为房价高是抄家的缘故，其实房价不涨，谁去抄？）没有趋势
肯定没有资金。
资金是影响股票市场涨跌的直接因素，但是，决定资金流入与流出的是市场信心。
人的心理活动影响了判断，判断决定了行为，行为又导致了后果。
如果觉得上面说的还有点道理的话，现在做个小测验。 1、假设你有一笔钱要投入
股票市场，在综合了轨迹、时间、成交量等等历史因素后，你认为在什么点位介入
比较保险？（安全第一，盈利第二原则） 2、如果觉得目前的点位是底部，那么现
在的成交量是否已经达到萎缩的地步？也就是说：资金流出枯竭了！如果真的是，
当然离底部不远，如果否，就慢慢地等吧
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