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中石油从48.62元跌到4.42元，只跌不涨，怎么还有人买？

2007年可谓是最难忘的一年，股市从998点持续上涨，在投资者狂热情绪的推动下
，失去理智的大叔大妈，在似懂非懂的忽悠下喊出了最亢奋的口号：“买了中石油
，生活不用愁，买下中石化，大跌不用怕。”

社长认为中石油从48.62元一直跌到5.89元，市值蒸发了7万亿，除了股民们盲目的
热情和所谓机构投资者无知的，疯狂推荐之外，最关键的还是中石油上市的时间也
不对。

任何事情都要讲究天时、地利、人和，三者缺一不可。

从上图我们可以看到中国石油上市的日期是2007年11月5日。刚好是大盘从998~6
124的最高点。由于大盘上涨了5100点，当时所有的专业机构，非专业机构和散户
投资者都认为，大盘要涨到1万点。更有机构喊出了1万多件的口号。导致上涨过程
中，中国石油上市给人们造成了不买入就没有机会买入的错觉。

因为石油属于不可再生资源，用完就没有了，所以说很多投资者争先恐后的买入，
唯恐买不到。

我们可以从上图看到，当大盘回调的时候再次反弹，并没有有效的突破前期6124的
高点。只是先知先觉的已经清仓出货。这时候只有疯狂的散户在不断的买入。

通过上图我们可以看到，中国石油上市当天，大盘下跌了2.48%，是处于一个低开
低走的下跌状态。

通过上图我们可以看到中国石油上市当天显示，是上涨了195.55%点。但实际中国
石油当天开盘价45.84元，最终收盘报收41.2元。当前走势呈现出高开低走的状态
。虽然呈现出高开低走的状态，第2天依然是低开低走的状态，依然改变不了散户
购买的热情。

为什么说中国石油是中国股市历史上绝无仅有的对股民，比较负责任的好股票?

从上图我们就可以看到中国石油，从上市后连续到今年2019年持续在分红派息当中
。虽然分红派息比较少，但每年坚持两次的派息是A股市场上其他股票无法相提并
论的。

综合来看，我们可以看出，中国石油绝对不是大家想象中的垃圾股票，他完成了上
市以来，股票最基础的本质分红派息。由于我国采用主要是在海面上才有和美国石
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油公司联合开采，成本高昂。中国石油市值蒸发7万亿最关键的原因是股民的疯狂
和上市的时间点没有选好，直接导致的。

中石油 这 只 股票 长期 持有 怎么样 ? 技术面 ， 政策 面 ， 行 .
. . - 汇财吧 专业 问答

这里面主要有三个方面的原因，第一个是当时是超级牛市，导致上市后爆炒；第二
个是中石油的业绩当时是顶峰，10年过去，业绩比当时还差；第三个是当时的流通
股很少，现在全流通了。

1、2007年是超级牛市中国石油上市的时候发行价格还是比较良心价格的，当时的
发行价格是16.7元，，而发行市盈率是22.44倍，这个估值并不太高，而且上市的
时间是2007年的11月份，当时正值超级牛市的疯狂时间点，从募资当中也可以看
出来，预计募资是377.7元，而实际募资金额是668亿元，也就是说超募金额将290
亿元人民币。可见市场的火爆和热情。再者，即便是如此超募的情况下，上市首日
开盘价就达到了48.6元。而这个就永远定格为中石油的最高价格。而这个时候对中
国石油的估值已经达到了65倍了，65倍估值的中国石油，这个估值对于这么一个庞
然大物，真的是很恐怖的，当时中国石油的市值就达到了7.87万人民币，按照当时
的汇率计算，相当于10608亿美元的市值，没错，这是全球第一家市值超过1万亿
美元的上市公司，在2007年就属于中国石油了，真可谓是出道即巅峰。

2、2007年是中国石油净利润的巅峰时期

我们一般认为中国石油是垄断性行业，中国的经济又是持续发展，石油作为工业的
血液，重要性不言而喻，但是从中国石油的净利润来看，2017年是1458亿元人民
币，这是从2007年上市以来的高点，而到了2018年净利润已经跌至526亿元，只
有2007年的36%，而在2016年的时候更是跌落到了79亿亿元。

所以中国石油的赚钱能力一路下滑，那么对应的股价自然也是不断走低的。

尽管2007年到2018年中国石油的收入从8363亿元增长到2.35万亿，增长了180%
，但是净利润却下降为当时的36%，这是业绩上的变化。这是典型的增收不增利，
这个也说明中国石油真的还是为社会牺牲了不少的利益啊。因为净利润率只有2.2%
，利润率可谓是相当低了。

3、当时流通盘只有30亿元上文我们分析了，中国石油当时的市值已经超过1万亿美
元了，但是其实流通的股份只有30亿股，所以即便是按照48.62的价格计算，其实
流通的市值也只有1458亿元人民币，看起来是一个庞然大物，但是流通的股份并没
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有想象中的那么恐怖。

但是到了2010年11月8日，基本实现全流通了，总股本是1619.22亿元，仅有4亿股
份是到了2013年11月才完全解禁。

如此庞大的全流通股份，是谁也不敢再把中石油炒上去，因为空头会把他们打爆的
。

目前中国石油的静态市盈率是20倍，市值是1万亿人民币，只有当时的13%，这是
因为估值只有当时的30%，而且盈利只有当时的36%，算下来不就是股价只有当时
的13%了。
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