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可转债股票股价调整(股票可转债付息影响股价吗)

发行了可转换债券对公司股价有何影响

从目前两家先上市a股再发行可转换债券的两个公司的例子来看，转债对于公司股
价的影响还是较为明显的，更准确的说是两者之间的相互作用是明显的，从相对应
的公司股票和转债价格走势看，在转债上市后，两者的波动具有了密切的相关性，
特别是在转换数量没有达到一定程度之前，从原理上说，股票价格是决定转债价格
的基础，主动性的变化应该更多在在股票这一边，但是由于债券固有的特性也决定
了转债不可能跟随股票无限制的下跌，因为在上市债券目前尚不太可能有还本付息
危险的政策背景下，债券价格下跌到一定程度就会因实际收益率的提高而得到买家
的支持，但是股票价格的过度下跌也会因为公司降低转换价格而威胁到债券持有人
利益，所以有可能维护股票的价格。

分析说明可转债标的的股价对可转债价格的影响

A上市公司发行公司债，言明债权人(即债券投资人)於持有一段时间(这叫闭锁期)之
后，可以持债券向A公司换取A公司的股票。债权人摇身一变，变成股东身份的所有
权人。而换股比例的计算，即以债券面额除以某一特定转换价格。例如债券面额10
0000元，除以转换价格50元，即可换取股票2000股，合20手。 如果A公司股票市
价以来到60元，投资人一定乐於去转换，因为换股成本为转换价格50元，所以换到
股票后利即以市价60元抛售，每股可赚10元，总共可赚到20000元。这种情形，我
们称为具有转换价值。这种可转债，称为价内可转债。反之，如果A公司股票市价
以跌到40元，投资人一定不愿意去转换，因为换股成本为转换价格50元，如果真想
持有该公司股票，应该直接去市场上以40元价购，不应该以50元成本价格转换取得
。这种情形，我们称为不具有转换价值。这种可转债，称为价外可转债。乍看之下
，价外可转债似乎对投资人不利，但别忘了它是债券，有票面利率可支领利息。即
便是零息债券，也有折价补贴收益。因为可转债有此特性，遇到利空消息，它的市
价跌到某个程度也会止跌，原因就是它的债券性质对它的价值提供了保护。因此可
转债在市场上具有双重人格，当其标的股票价格上涨甚高时，可转债的股性特重，
它的Delta值几乎等於1，亦即标的股票涨一元，它也能上涨近一元。但当标的股票
价格下跌很惨时，可转债的债券人格就浮现出来，让投资人还有债息可领，可以保
护投资人。
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