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还有待进一步观察改善

拉夏贝尔还能坚持多久？

感谢邀请！

仅从问题看，不足以说明问题，至于盘不盘的动，我们从财务数据来以及市场占有
率方面来看一看。

收购不顺，募集告吹？拉夏贝尔日前终止了11.7亿的可转债发行计划，至于为什么
终止，由于公司业务发展、市场环境等因素发生变化，这句话实则是说了当没说。

至于盘不盘的动，我们来看一看。

1、业绩方面，2018年同比去年下降接近92%；

2、流动比率、速动比率均不达标，短期偿债能力不高，原则上讲，服装类企业现
金流挺高，但是存货应该也挺高，而存货周转率还不到1；

3、净利润增长率自2016年以来，逐年下滑，这一点很不好；

4、从2018年三季度的数据来看，其公司账上只有3.6亿左右；存货有27个亿，取
得借款收到的现金有22.51亿，商誉有11个亿，这些数据就能看出为何其短期偿债
能力有问题了；

5、市场占有率方面，在中档的女装表现上，还算尚可，但是整个行业的财务数据
上，连前10都进不了，在国内整个消费市场中，仅仅二三线城市有相对高一点的生
存率，在华东地区或许有一定的知名度，但在其他华南西北，就比较普通了。

总结：上述5点可以看出，拉夏贝尔的基本面并没有想象中那么好，在市场占有率
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上，也不尽如人意，站在投资的角度讲，不符合价值投资的基础，至于它能不能盘
的动，作为投资者不用关心，你只需要关心如果买入该股，能不能有不错的回报就
行。

注：仅为个人观点，不作为买卖依据！

关注易论螺丝钉，为您带来更多优质原创内容。
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