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茅台股价1700，对应的市值大约是2.2万亿，这反应的是乐观情况下的测算价值。

乐观情况指的是，未来2-3年内，茅台可以做到600亿的现金利润，这基本上相当于
在当前基础上，茅台出厂价提价20%，这一点不是不可能；还有一点就是，用现金
流折现的思考方式，茅台股票隐含的回报率是6%

所以，茅台是不是值1700，取决于我们是否认为茅台能够提价20%或者实现600亿
现金利润，同时我们是否对6%的回报感到满意，如果我们只要求5%，那1700也不
贵。

贵州茅台股价己达1595.3元，背离了价值投资原则了吧？

当然茅台是一个好的企业。毛利90%多。不需要研发投入就能始终站在白酒类的云
端。茅台酒的品牌价值没有包含在企业的估值中。茅台很好但是我觉得还是贵了。

在茅台股票200块的时候，茅台上面的优势一样有。现在长到1700本身的优势没有
啥变化。但是价格涨了8倍。

未来来看，无论是茅台还是五粮液或者是二锅头都是一级致癌物。40—50茅台酒消
费的主力，能喝起茅台的健康意识都很强，年龄越大喝酒会越来越少，可能强制你
戒酒的是医生。

政府公务招待用酒管控越来越严。现在的年轻孩子们都不喝酒了，他们都喝饮料了
。个人认为现在是茅台的最辉煌的时刻。
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