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中汽股份(创业板)申购代码：301215股票代码：301215发行价格：3.80发行市盈
率：53.60行业市盈率：32.41发行规模：12.56亿元

中汽股份是我国主要的汽车试验场投资、运营、管理企业之一，公司主营业务为通
过构建汽车场地试验环境和试验场景，为汽车整车生产企业、汽车检测机构、汽车
底盘部件系统企业以及轮胎企业等客户提供场地试验技术服务。中汽中心为公司的
发起人之一，直接持有公司55.96%的股份，系公司的控股股东。中汽中心是由国
务院国资委100%出资的国有独资企业。公司的实际控制人为国务院国资委。中汽
股份本次募集资金扣除发行费用后，将用于长三角（盐城）智能网联汽车试验场项
目。

点评：中汽股份为国内第一梯队的汽车试验场企业能够满足我国绝大部分汽车生产
企业及检测机构在试验场环境下的研发试验及法规认证试验业务需求。依据中国汽
车工业协会公布的报告，2017年-2019年，公司在4家披露了业务收入的汽车试验
场中的相对市场份额占比均在50%-60%之间。虽然公司发行市盈率要高于行业市
盈率，但是考虑到公司发行价格低，综合判断其有一定的破发风险，破发概率在20
%左右。另据分析，中汽股份发行价3.8元，市盈率53.60倍，可比行业平均市盈率
为32.41倍。中汽股份，2019年至2021年利润分别为1.432亿、1.001亿、1.032亿
，总体平稳。2022年一季度预计利润2035万元，增长10.51%。中汽股份因具备一
站式场地试验技术服务体系，在国内市场占有超50%的份额，营收比较稳定。由于
中汽股份发行价格较低，虽然市盈率高于同行业平均水平，但因申购金额不高，更
契合投资者以小博大的心理，破发概率较低。以近期创业板同样低价5元发行的晶
科能源为例，首日上市涨幅达111%。
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