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内容导航：

资本魔方 【行情复盘】 本周沪铜高位回落。http://www.hibor.com.cn【慧博投
研资讯】截至周五收盘，主力合约CU2112收于72390元/吨，周跌幅2.23%。http:
//www.hibor.com.cn（慧博投研资讯）现货方面，10月22日长江电解铜均价7337
0元，较上周五跌790元/吨。洋山铜平均仓单溢价95美元/吨，较上周五跌22美元/
吨。 【重要资讯】 1、宏观面：联合国支持的责任投资原则组织（PRI）发布政策
报告预测，在全球政府针对全球变暖出台的政策变化影响下，新能源汽车、风电、
太阳能行业预计将迅猛发展。 2、供应端：世界金属统计局（WBMS）周三公布的
最新报告数据显示：2021年1—8月全球铜市供应短缺6.07万吨，而2020年全年为
短缺69.87万吨。2021年1—8月铜产量为1383万吨，同比增长3.2%；1—8月精炼
铜产量为1625万吨，同比增长1.9%。2021年1—8月铜消费量为1631万吨，去年
同期为1614万吨。2021年8月的精炼铜产量为203.96万吨，精炼铜需求为202.42
万吨。 据海关总署，2021年9月中国进口精炼铜（未锻轧铜含量＞99.9935%的精
炼铜阴极及未锻轧其他精炼铜阴极）共24.53万吨，环比增加3.81%，同比减少51.
51%；1-9月份累计进口244.92万吨，累计同比减少29.16%。 3、需求端：8月，
国际铜业协会中国铜需求量景气指数为95.0，较上月上升4.2个点，8月指数分布于
“偏冷”界限（95.7）以下，表明中国铜需求量在该月需求偏冷。中国铜需求量景
气指数反映当前铜用量景气程度，因为指标绝对量被处理为环比变化率，所以景气
指数表示该月相对于上月的景气程度。 根据AutoForecast Solutions（以下简称为
AFS）的最新数据，截至10月17日，由于芯片短缺，全球汽车市场累计减产量已达
962.5万辆，比前一周增加了约28万辆。其中，中国汽车市场累计减产量已达184.6
万辆，占总减产量的19.2%。 4、库存端：截至10月22日周五，SMM全国主流铜
地区市场库存环比周一减少1.44万吨至9.47万吨。周内全国仅浙江地区的库存小幅
增加0.05万吨至0.05万吨，其他大多数地区均是去库的，其中广东地区库存下降0.1
5万吨至0.99万吨，上海地区库存下降1.14万吨至6.46万吨，江苏地区下降0.1万吨
至1.15万吨和天津地区下降0.1万吨至0.35万吨。 【交易策略】 本周沪铜高位回落
，国内采取行政手段对煤炭等能源价格打压，引发了多头避险情绪升温，另外基本
金属作为高耗能行业，也存在跟跌的趋势。展望后市，我们认为当前的利空偏短期
，全球能源危机限电下的铜市供应紧缺和库存低位去库的逻辑没有改变，在未来情
绪宣泄完毕、能源价格企稳后，铜存在触底反弹的机会。期货建议观望等待回调企
稳后的做多机会，期权卖出深度虚值期权为主。 

资本魔方 【行情复盘】 本周沪铜高位回落。http://www.hibor.
com.cn【慧博投研资讯】截至周五收盘，主力合约CU2112收于
72390元/吨，周跌幅2.23%。http://www.hibor.com.cn（慧博
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周五跌790元/吨。洋山铜平均仓单溢价95美元/吨，较上周五跌
22美元/吨。 【重要资讯】 1、宏观面：联合国支持的责任投资
原则组织（PRI）发布政策报告预测，在全球政府针对全球变暖
出台的政策变化影响下，新能源汽车、风电、太阳能行业预计将
迅猛发展。 2、供应端：世界金属统计局（WBMS）周三公布的
最新报告数据显示：2021年1—8月全球铜市供应短缺6.07万吨
，而2020年全年为短缺69.87万吨。2021年1—8月铜产量为138
3万吨，同比增长3.2%；1—8月精炼铜产量为1625万吨，同比
增长1.9%。2021年1—8月铜消费量为1631万吨，去年同期为1
614万吨。2021年8月的精炼铜产量为203.96万吨，精炼铜需求
为202.42万吨。 据海关总署，2021年9月中国进口精炼铜（未
锻轧铜含量＞99.9935%的精炼铜阴极及未锻轧其他精炼铜阴极
）共24.53万吨，环比增加3.81%，同比减少51.51%；1-9月份
累计进口244.92万吨，累计同比减少29.16%。 3、需求端：8月
，国际铜业协会中国铜需求量景气指数为95.0，较上月上升4.2
个点，8月指数分布于“偏冷”界限（95.7）以下，表明中国铜
需求量在该月需求偏冷。中国铜需求量景气指数反映当前铜用量
景气程度，因为指标绝对量被处理为环比变化率，所以景气指数
表示该月相对于上月的景气程度。 根据AutoForecast Solution
s（以下简称为AFS）的最新数据，截至10月17日，由于芯片短
缺，全球汽车市场累计减产量已达962.5万辆，比前一周增加了
约28万辆。其中，中国汽车市场累计减产量已达184.6万辆，占
总减产量的19.2%。 4、库存端：截至10月22日周五，SMM全
国主流铜地区市场库存环比周一减少1.44万吨至9.47万吨。周内
全国仅浙江地区的库存小幅增加0.05万吨至0.05万吨，其他大多
数地区均是去库的，其中广东地区库存下降0.15万吨至0.99万吨
，上海地区库存下降1.14万吨至6.46万吨，江苏地区下降0.1万
吨至1.15万吨和天津地区下降0.1万吨至0.35万吨。
【交易策略】 本周沪铜高位回落，国内采取行政手段对煤炭等能
源价格打压，引发了多头避险情绪升温，另外基本金属作为高耗
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能行业，也存在跟跌的趋势。展望后市，我们认为当前的利空偏
短期，全球能源危机限电下的铜市供应紧缺和库存低位去库的逻
辑没有改变，在未来情绪宣泄完毕、能源价格企稳后，铜存在触
底反弹的机会。期货建议观望等待回调企稳后的做多机会，期权
卖出深度虚值期权为主。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

