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内容导航：

无锡尚德股票 【行情复盘】10月28日，沪铝主力合约AL2112低开高走，全天震荡
走弱，报收于19920元/吨，环比下跌1.07%。http://www.hibor.com.cn【慧博投
研资讯】长江有色A00铝锭现货价格大幅下跌1130元/吨，南通A00铝锭现货价格
大幅下跌1250元/吨，A00铝锭现货平均升贴水缩小到-50元/吨。http://www.hib
or.com.cn（慧博投研资讯） 【重要资讯】上游方面，进入10月份国内氧化铝供需
由小幅短缺转为小幅过剩，氧化铝价格10月份涨幅仅达6.1%，涨势和涨幅较前期
放缓，预计短期氧化铝将维持在4100-4200元/吨左右震荡。供给方面，发改委能
源所专家:从供需基本面上看，煤炭价格已开启下降通道。10月22日国网青海省电
力公司发布通知，取消执行有序用电。10月22日，江苏省发改委运行局通知，10
月25日暂停轮停限电。贵州电网发函要求省内电解铝厂快速减产。库存方面，周一
SMM统计国内电解铝社会库存增至96.8万吨。下游方面，SMM获悉，因集装箱紧
张和疫情干扰，西北所产铝锭铝棒运输受阻。 【交易策略】从盘面上看，资金呈流
入态势，主力空头减仓较多。国家关于控制高耗能企业的政策导向未变，电解铝产
能仍然趋紧。但是部分省份已经开始逐步取消限电，这将同时产生上游产量增加，
下游需求增加的影响。成本端氧化铝价格维持涨势，电价上调煤价高企，电解铝成
本持续抬升。下游加工行业由于限电以及经济下滑等因素旺季不旺，开工率环比走
弱。操作上建议待企稳后买入保值企业可多批量轻仓买入进场，电解铝成本支撑近
期明显增强，中长线依然有一定上行动能，12合约上方压力位23000，下方支撑位
18000。 
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发函要求省内电解铝厂快速减产。库存方面，周一SMM统计国
内电解铝社会库存增至96.8万吨。下游方面，SMM获悉，因集
装箱紧张和疫情干扰，西北所产铝锭铝棒运输受阻。 【交易策略
】从盘面上看，资金呈流入态势，主力空头减仓较多。国家关于
控制高耗能企业的政策导向未变，电解铝产能仍然趋紧。但是部
分省份已经开始逐步取消限电，这将同时产生上游产量增加，下
游需求增加的影响。成本端氧化铝价格维持涨势，电价上调煤价
高企，电解铝成本持续抬升。下游加工行业由于限电以及经济下
滑等因素旺季不旺，开工率环比走弱。操作上建议待企稳后买入
保值企业可多批量轻仓买入进场，电解铝成本支撑近期明显增强
，中长线依然有一定上行动能，12合约上方压力位23000，下方
支撑位18000。
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