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自“询价新规”修订后，新股首日破发接二连三出现。

10月28日，又有两只新股N成大、N戎美上市首日破发。这是自10月22日以来，连
续第5个交易日新股上市首日即破发。

近日，中证协、上海证券交易所、深圳证券交易所三方签署备忘录，加强注册制下
新股网下询价监管协作。

//? 中证协、沪深交易所联合强化网下询价监管? //

10月28日，中国证券业协会（以下简称“中证协”）发文表示，为贯彻落实《关于
注册制下督促证券公司从事投行业务归位尽责的指导意见》有关要求，共同加强对
注册制下首次公开发行股票网下投资者报价行为监管，近日，中证协、上海证券交
易所、深圳证券交易所三方签署了《加强注册制下新股网下询价监管协作备忘录》
（以下简称《备忘录》）。

具体而言，《备忘录》主要就三方面事项达成一致：

600517股票一是明确网下投资者报价一致性显著较高的认定标准。为确保《注册
制下首次公开发行股票网下投资者分类评价和管理指引》的相关措施落到实处，《
备忘录》明确了投资者报价一致性从高到低的排序方式、不同市场情况下认定报价
一致性显著较高的投资者数量以及具体认定中的各项量化指标。三方建立认定标准
调整机制，根据市场变化情况，在协商一致的基础上对具体认定标准进行调整。

二是加强监管分工协作，形成监管合力。沪深证券交易所发挥信息数据优势，利用
大数据分析和科技监管手段，开展网下投资者报价行为监测，协会根据沪深证券交
易所监测结果，及时发布网下投资者关注名单、异常名单等。

创投

三是明确三方共同加强网下投资者监督检查。为进一步增强自律检查的针对性、有
效性，三方协商一致以列入异常名单、关注名单的投资者以及其他存在异常情形、
可能影响发行秩序的投资者为重点检查对象，并可视情况开展联合检查。协会按照
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统一处理标准对出现违规行为的网下投资者采取自律措施。

中证协强调，发行定价市场化是注册制改革的重要一环。协会将持续发挥自律管理
职能，加强网下投资者自律管理，落实“建制度、不干预、零容忍”方针，与沪深
证券交易所按照《备忘录》内容强化监管协作，形成监管合力，共同做好对网下投
资者报价行为的监督、监测、检查，共建优胜劣汰的网下投资者生态环境，切实维
护市场化发行定价秩序。

//? 连续5个交易日新股首日上市破发? //

近期，市场出现新股破发潮，有行业专家表示，新的“询价新常熟银行规”落地后
，投行定价权大幅提升，而一些网下投资者还是抱着入围心态，使得新股定价中枢
大幅提升，新股出现一定破发风险。

10月28日挂牌上市的两只新股N成大、N戎美双双破发。

其中，N成大开盘即跌18.19%，随后一路下杀走低超20%，收报80元，下跌27.27
%。全天换手率53%，成交量16.97亿元。相较110元的发行价，中一签N成大预计
亏损15000元。

同日上市的戎美股份是线上服饰品牌零售公司，发行价并不高，不过同样难逃破发
命运。

截至收盘，N戎美报28.79元，下跌13.18%。全天换手率41.79%，成交量6.46亿元
。

海通证券认股票600029为，虽然近期A股破发公司家数增多，但是相对于整个A股I
PO发行规模而言，破发公司比例并不高。从历史上看，今年以来破发公司家数和破
发比例都不高。新股破发的诱因，并非市场情绪悲观导致的杀估值，而是近期新股
发行价格有所提高。

海通证券认为，今年以来的一系列制度变革都将促使IPO发行价格更加合理，无差
别打新策略不能保证百分之百盈利，投资者需甄别新股投资机会，这也更符合注册
发行制度的改革初衷。

//? 煤炭股现跌停潮? //

周四，沪深两市再度大幅下跌，周期股成为市场杀跌主力，采掘板块跌幅超过6%
，十多只个股跌幅超9%甚至跌停。
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截至10月28日收盘，上证指数跌1.23%报收于3518.42点；深成指跌1.03%报收于
14244.82点；创业板指跌0.92%报收于3278.36点，万得全A总成交1.1万亿。

000932

从10月28日板块涨跌幅来看，多数下跌，其中，采掘板002118块跌幅达6.49%，
位居首位，有色金属、钢铁、化工等三个板块跌幅均超过3%，从跌幅居前的板块
来看，均属于周期类板块。

从采掘板块个股跌幅来看，云煤能源、兰花科创、中曼石油、兖州煤业、平煤股份
、华阳股份、晋控煤业、贝肯能源、露天煤业、海南矿业、安源煤业、山煤国际等
多只个股跌停或跌幅超过9%。

事实上，股期联动成为周期股下跌的主要金融界诱因。10月28日，国内商品期货收
盘多数下跌，黑色系跌幅居前，焦煤、焦炭主力合约跌停；有色金属普跌，沪锡收
盘跌停；能化品多数下跌，甲醇跌近8%，燃油跌超5%。

以动力煤主力合约为例，10月19日，最高价一度逼近2000元/吨，10月28日收葵
花药业股票盘价仅1000元出头，相对前几日高价几乎腰斩，且全天多数时间处于跌
停状态，鲜有成交，尾盘虽打开跌停，但跌幅仍超过10%，考虑到期货投资的高倍
杠杆效应，前期高位做多的投资者恐亏损严重甚至被迫平仓。

//? 千亿“大白马”回应炒股亏了15亿?//

10月28日，“云南白药炒股亏了15亿”登上热搜榜。公司早盘股价一度跌逾6%，
随后震荡回升，收盘仍下跌3.83%.

云南白药方面回应称：“我们已经收到了来自各方的批评指正，其实，我们一直以
来都是坚守主业的，至于证券投资这方面，当时入局主要是为了提升资金的使用效
率，事情发展到如今这个局面，其实我们的持仓已经有所下调。目前，公司对待投
资标的十分审慎，未来，我们会逐步优化投资结构，也会逐步退出证券投资。”

顾备春10月27日晚，云南白药发布业绩公告，前三季度净利润24.51亿元，同比下
降42.38%；第三季度净利润6.49亿元，同比下降63.94%。造成净利润大幅下降的
原因是证券投资带来的非经常性损益，截至第三季度末已亏损15.5亿元。

300083股票//? 超70亿北向资金逆市加仓? //

10月28日，北上资金净流入71.72亿元，在A股市场连跌三天后逆市抄底，本周净
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流入58.69亿元。事实上，随着三季报的披露完毕，部分质地优秀的公司外资亦开
始逐步加仓。?

具体个股来看，贵州茅台获大幅净买入13.03亿元，结束连续3日净卖出，五粮液净
买入逾1亿元。

新能源股高位回调不改外资加仓热情，比亚迪净买入11.02亿元，净买入额创历史
次高，天赐材料净买入逾4亿元，连续7日净买入，累计净买入20.7亿元；宁德时代
净买入3.34亿元，连续11日净买入，累计净买入60.05亿元，北方稀土、汇川技术
净买入逾2亿元，亿纬锂能净买入近2亿元，隆基股份净买入0.79亿元。

此外，韦尔股份净买入逾3亿元，兆易创新净买入0.51亿元。

同方股份600100特别声明：以上文章内容仅代表作者本人观点，不代表新浪网观
点或立场。如有关于作品内容、版权或其它问题请于作品发表后的30日内与新浪网
联系。

宁波海运股票梦幻江湖

三国游戏大全Wzax4R8Rw1tQc9jkT80921tlHKS36u389pNxm2qpdEIZXP99kYZ
3P8lVI2KHPE9mazVLNnnYLQ1
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