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北京时间周四凌晨02:00，美联储将宣布10月利率决议，本次会议不会发布季度经
济和利率预测。然后，鲍威尔主席将在30分钟后举行新闻发布会。在这个利率决策
中，投资者需要重点关注以下五大问题。目前，市场普遍认为，美联储将宣布，这
一次将开始减少债券购买。具体开始日期预计为11月或12月，减持规模一般为150
亿美元甚至更高。明年降息完成后，美联储可能会两次加息。会议结果可能会给金
价和股市带来较大波动，投资者要提前做好准备。本次会议减少购债没有悬念?接
受媒体调查的经济学家表示，随着对通胀的担忧加剧，美联储政策制定者预计将于
本周宣布，他们将开始缩减大规模资产购买计划。浩物股份在接受调查的49位经济
学家中，大多数人预测美联储将于11月开始减码，并于2022年年中结束。通过每
月减少100亿美元的美国国债和50亿美元的抵押贷款支持证券，目前每月1200亿美
元的购买速002153股票度得到了遏制。第一次加息，2022年和2023年初的比例非
常接近，后者略多。他们预计，到2024年底，利率将升至1.75%，比9月份调查中
获得的预测高出0.25个百分点。代码缩减什么时候开始和结束?荷兰国际集团金融
市场有限责任公司(ING Financial Markets
LLC)首席国际经济学家詹姆斯·奈特利(James Knightley)回应调查称:“11月3日宣
布降码似乎已成定局，考虑到高通胀，“降码可能会比目前指出的时间提前结束。
”几乎所有接受采访的经济学家都预测，FOMC将在本次会议上宣布减少代码。鲍
威尔在10月22日说，“我真的认为是时候减少代码了”。近三分之二的受访者预计
，本月债券购买步伐将开始放缓，其余大部分人预计将在12月开始。根据FOMC上
次会议的记录，他们在9月份的会议上讨论了两个月内的行动计划。FOMC在本周
会议上最具争议的决定可能是代码缩减周期。整个周期可能在6月底左右结束，35
%的受访者预计代码缩减将在7个月或更短时间内完成，51%的受访者预计需要8个
月。裁员怎么样?尽管大多数经济学家预计每月购买规模将减少150亿美元，但调查
中的另一个问题显示，一些人认为美联储可能会决定加快减码步伐。更快地结束降
码会给决策者更早加息的灵活性，因为鲍威尔和其他人已经表示，他们希望在加息
之前结束降码。投资机构哥伦比亚线针(Columbia Threadneedle)表奥林匹克大逆
转示，美联储可能会加快减少债券购买量，比如每月减少300亿美元的债券购买量
，而不是预期的150亿美元，从而更快地加息。更快的情景还包括强调通胀势头可
能需要美联储回应的措辞。10年期美债收益率有所上升，但收益率曲线趋于巨龙管

                                    1 / 3



智行理财网
但考002865虑到市场对其他发达国家收紧政策的预期

业股票平缓，而2年期利率的波动仍是利率空间中最大的错位。人们对美联储将保
持不变失去了信心(这一过程从9月份的会议开始)。美联储明年会加息多少次?投资
者已经打赌，美联储明年将两次加息，这比政策制定者自己的预期要快得多。高盛(
Goldman Sachs)的经济学家成为最新一个将加息预测提前一整年的人，直到2022
年7月。高盛首席经济分析师Jan Hatzius等人撰文称，他们预测，以备受关注的核
心个人消费支出价格指数(PCE)衡量的通胀率仍将高于3%——这是自20世纪90年
代初以来的首次，也远高于美联储设定的2%的目标。就业市场的某些方面，尤其
是劳动参与率，不太可能回到疫情前的水平，似乎也无法达到美联储加息前承诺的
“充分就业”水平。然而，高盛团队写道，到那时，美联储官员将“得出结论，劳
动力参与率的所有或大部分疲软是由于结构性原因或自愿性的”，然后继续加息，
以确保通胀得到控制。根据CME集团的FedWatch工具，联邦基金利率期货合约现
在暗示美联储明年6月加息的概率在65%以上，时间正好是预计结束降债的时候，
第二次加息预计在11月。一个月前，利率市场指数显示，6月初加息的可能性不到2
0%，明年两次加息的可能性相对可以忽略不计。暂时通货膨胀理论还有效吗?说到
通货膨胀，这可能是一个令人困惑的时刻。由于预期的暂时供应中断和消费者大量
购买某些情况下难以购买的商品，价格快速上涨的持续时间比预期的要长。预计明
年商品价格的上涨不仅会有所缓000807云铝股份解，而且实际上会在一轮价格下
跌中逆转。然而，预计服务成本的增加将弥补这一减少，特别是如果最近员工薪酬
的增加被证明是可持续的。薪资福利的增加会给美联储带来很大的挑战，美联储需
要确认员菲达环保股票工薪资的增加是因为生产率的提高，还是因为就业市场和可
用劳动力的情况因疫情而变得不合拍。这两个原因之一将被视为积极的发展;而另一
种可能会增加通货膨胀的风险。Evercore ISI副总监克里希纳·古哈(Krishna Guha)
写道:“所有这些都让鲍威尔在11月的会议上看起来比几周前更有可能陷入困境，”
因为他试图在那些明年将加息的人和那些将在决策委员会中表现出更大耐心的人之
间大致达成平衡。他写道:“这些都不能证明(通胀是)暂时的观点最终是错误的，但
“相信高通胀可能被证明是暂时的测试并没有过时。”制度视角育新银行:美联储本
周的利率决定可能只会略微提振美元。裕信银行外汇策略师罗伯托·米阿利奇(Robe
rto Mialich)表示，本周，美联储可能会宣布从11月中旬开始缩减债券购买规模，
并在2022年6月之前每月减少150亿美元的债券购买。预计美国联邦公开市场委员
会(FOMC)不会对加息给出新的暗示，这可能会减少美元在正式启动减债计划后可
能获得的支持。米阿利奇表示，美联储也将承认经济增长有所放缓，但仍认为通胀
上升是暂时的。德意志银行:美国第三季度增长疲软不会阻止美联储减少债务。德国
商业银行高级经济学家Bernd Weidensteiner表示，上周公布的数据显示，美国第
三季度经济增长乏力，但这是第二季度经济增长后支出活动正常化的结果，也受到
了制约产出的供给瓶颈的影响。由于疫情高峰在过去几个月有所消退，月度指标显
示第四季度经济力源信息股票前景有所改善。魏登斯坦纳说，我们没有理由相信美
国的复苏会结束。第三季度相对缓慢的经济增长不会阻止美联储决定在下周逐步结
束债券购买计划，因为就业市场状况良好，价格风险正在上升。机002365永安药
业构预期美联储利率决议:预计宣布12月中旬开始减债，明年6月完成。人们普遍预
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计，下周的美联储FOMC会议将宣布减少债务购买的具体细节。预计美联储将于12
月中旬开始减债，月利率为国债100亿美元，MBS 50亿美元，2022年6月完成减债
。预计货币政策声明中的减债步骤措辞将是有条件的，即计划不是“预设的”(类似
于2013年公布的减债计划措辞)，也可以根据经济状况的变化进行调整。声明强调
，尽管资产购买减少，但仍将有大量货币宽松，因为美联储仍在购买资产。ABN·阿
姆罗:在我们看来，目前市场对美联储将在2022年两次加息的预期似乎相当准确，
但考虑到市场对其他发达国家收紧政策的预期，对美联储的预期可能有些保守。如
果美联储在11月3日的会议上宣布将开始减少债券购买，并明确暗示其重点将转向
加息，美元可能会升值。摩根大通:现在说美联储的政策是错误的还为时过早。预计
股指将继续上涨。摩根大通表示，市场不断担心美联储的减债政策，但股市还会继
续攀升，现在说银行的政策错了还为时过早。以Mislav Matejka为首的策略师表示
，鉴于流动性充足，股指可以容忍债务减持。尽管预计美联储将开始减少债务，但
它不太可能转向鹰派。如果这轮股票上涨继续下去，预计国际股票将表现更好，包
括新兴市场。上调欧元区和日本股指，英美股指中性;能源和银行股预计将进一步上
涨。机构分析:预计美联储将退出QE，暂时不会加息。几乎可以肯定的是，美联储
将在2022年退出量化宽松，市场的焦点已经转移到2022年是否加息上。我们认为
，2022年美联鲁银投资储不会加息，因为2022年美国通胀将逐步回落，长期通胀
预期将回落至美联储偏好区间。圣路易斯联储估计，未来5年市场通胀预期为2.1-2.
3%，不会随着即期通胀率的上升而大幅上升。虽然近期短期通胀预期有所上中材
国际股票升，但居民和美联储的长期通胀预期基本稳定，因此美联储不太可能因通
胀压力而被迫加息。

温馨提示：美元走强黄金下跌，静待美联储利率决议指引。具体操作请关注金投网
APP，市场瞬息万变，投资需谨慎，操作策略仅供参考。

江特电机股票造梦西游2小游戏duolaameng

43399游戏大全Ild11CKeH2ymaPX5UgYs3rt8w6si6zY62cc7188t6k83v7941rms
85z7ckbBhGa38uU3jq7BK9kvKSJ5NS4

600846 天保基建 300139股票 桑德环境 股票600528 友邦吊顶 002459股票
海泰发展股票 600805资金流向 600960 002590股票 002087股票

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

