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投资领域有个共识：新能源是未来3-5年内最确定、最优质的赛道之一，光伏尤其
看好。

福建南纸600163

近日公募基金三季报正陆续披露，从已经披露的业绩来看，整体市场的行情仍延续
今年的风格走势，整个市场的收益反馈也比较积极，新能源光伏板块继续被看好。

002654万润科技在众多的光伏基金中，天弘中证光伏产业指数基金格外亮眼：

东方集团停牌原因成立不到9个月，实现规模就突破百亿，超过百万用户上车，指
数表现明显跑赢中证新能源指数和沪深300大盘。

中石油a股601566妥妥的“明星基”。

300536

浙江东日优等生天弘中证光伏产业的亮眼成绩单
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股票600477不仅是市场上首只，天弘中证光伏产业指数基金还是目前规模最大的
光伏产业场外指数基金。

宝信

002590股票根据基金三季报数据显示，在支付宝超200万人加自选，超百万用户选
择之后，天弘中证光伏产业指数基金A类（011102）、C类（011103）份额三季度
总规模124.04亿，合计实现利润9.31亿元。

数据来源：wind,各基金公司三季报。截至2021年10月27日。

不仅有规模，还有超强的收益率。

三季报显示，天弘中证光伏产业指数A、C成立以来收益率分别为36.59%、36.41%
，近6个月收益率分别为58.09%、57.94%，为持有人实现了出色的投资回报。（
数据来源：基金三季报）

据悉，截至10月27日，93%的持有人是盈利的，给投资者带来了很好的投资体验。

放在整个指数基金的大平台上来看，天弘中证光伏也是名列前茅的优等生。

从支付宝平台基金产品业绩排名来看，天弘中证光伏产业指数C，近三个月、近六
个月维度均排名分别为19和17，超过98%以上的基金产品。

特别需要注意的是，天弘的这只基金成立目前只有9个月，后续长跑能力还很强，
所以被业内人士持续看好。

光伏坡长雪厚，应长期看好
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很显然，新能源和光伏是全球各国大力发展的方向。

利好消息频出，相关个股业绩上动不动就50%、翻倍的增长，不断的超市场的预期
。

中证光伏产业指数（931151.CSI）近一年涨幅109%，近三年涨幅354%，年化收
益率68%，显著跑赢中证新能源指数和沪深300。

很多人问，现在涨的这么厉害，光伏基金还能拿吗?

先说结论：新能源和光伏基金都是可以继续拿的。

无论是场内还是场外，光伏的增幅都十分给力，甚至在短期内出现涨势过热的现象
，但是从长期来看，仍然是值得投资的赛道。

（中证中证光伏产业指数5年的涨跌走势图）

首先是，光伏产业前景明朗，长坡厚雪。

上个月开始的“限电”已经让大家意识到，能源成为稀缺商品，电力需求火爆、供
应受压的态势蔓延全球。

未来提高生产过程中绿色能源的比例已经成为不可逆的趋势，光伏、储能、新能源
汽车等高端制造业的需求会迎来较长一段时间的“黄金期”。

光伏作为一种清洁能源，也已经被全球提倡，同时“碳中和”竞赛更是倒逼能源产
业转型。
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全球各国都已经制定了碳中和目标，中国2060年实现碳中和，2030年前碳达峰。

为推动这个目标，中国将陆续发布重点领域和行业碳达峰实施方案和一系列支撑保
障措施，构建起碳达峰、碳中和“1+N”政策体系。

同时也将持续推进产业结构和能源结构调整，要加快沙漠、戈壁、荒漠地区的大型
风电、光伏基地建设，一定时间内，可再生能源电力不纳入总量指标，高耗能企业
需要大量购买绿电，降低能耗比，进一步提升了绿电溢价。

在能源规划上，计划到2030年我国的非化石能源消费比重达到25%左右，太阳能发
电等总装机容量达12亿千瓦以上。

同时，放开电价的涨幅，对于光伏下游利好，可以把上游资源品的涨价的成本向终
端传递，保证利润不受损。

同时，碳减排工具落地之后，相关企业的贷款利率下调，导致的结果就是下游对于
组件价格的接受程度相应提高。

众多利好之下，光伏整体行业规模继续高速增长。

在2020年，国内累计光伏装机约530GW，2020年的新增规模约为120GW，哪怕
一直按照这个新增规模，到2030年也能达到1700GW。

其次，具体到光伏行业的产业数据，行业景气度也是持续良好。

从竞争格局上看，国内的光伏行业已经具备了“全球比较优势”：产业链各个环节
均有技术、成本领先的全球龙头，同时产业集群效应带来的综合成本优势突出。

在光伏四大环节——多晶硅/硅片/电池片/组件领域，中国产业规模在全球产量占比

                                    4 / 7



智行理财网
中国st银山产业规模在全球产量占比分别达到58

分别达到58%、85%、70%、70%。

举例来说，锂电中游环节保持满产状态，10月份环比增长保持在5%以上，8月份太
阳能电池组件出口高达187.8亿，增长62%，8月份光伏国内装机4.11GW，增长97.
6%。

光伏产业未来几年都将处于全球共振的大周期，其中有一批公司依然有较大的市值
成长空间，长期看好其中格局较好、有渗透率提升逻辑的公司。

市值2500亿的通威股份，电池、硅料在全球范围内具有成本优势；市值1500亿中
环股份单晶硅位居全球第三位，国内市占率超80%；市值4800亿隆基股份硅片全球
第一、光伏组件全球第五；市值1500亿天合光能，也是全球前列的光伏组件商……

光伏产业的龙头公司护城河在不断变宽，未来在光伏会有更多的世界级公司出现。

产业龙头终将成为世界巨头。

那么，光伏板块现在还可以上车吗？

我认为光伏板块远没试探到边界，还是在挖黄金坑，而且过程会很长。

光伏整体需求的后移、叠加分布式光伏整县推进和海外需求持续增加，这些反推的
结果就是：整个板块的业绩预期还是不错的。

从已经披露的三季报中就能看出来，大部分光伏龙头企业业绩还是高速增长，这就
能始终维持高估值。

同时基金中报也披了，基金增持个股的前20位中有8支是新能源、光伏产业链，占
比高达40%，这充分说明了市场动向。
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对于投资者来说，现在的光伏产业可以说是一个黄金坑位。

买光伏很好，品牌也要选好

光伏产业存在大量的投资机会，而对于我们普通投资者来说，主要做好光伏指数基
金的投资就够了。

天弘中证光伏为什么值得买？为什么9月就能规模最大的光伏产业场外指数基金？

天弘中证光伏指数基金的前十大权重股中，一揽子打包了目前光伏产业的绝大多数
中上游龙头。

上游产业中的“硅料龙头”通威股份、“单晶硅龙头股”中环股份；中游产业的“
晶体生长炉巨头”晶盛机电、“硅电池龙头”捷佳伟创、“胶膜龙头”福斯特、“
逆变器龙头”阳光电源；还有“全产业链龙头的“隆基股份”……

这些企业的盈利能力出色，以通威股份为例，上半年实现营收 265.62
亿元，同比增长 41.75%，实现净利润 29.66 亿元，同比大增 193.50%。

作为场外首只光伏产业指数基金，天弘中证光伏产业由北京大学化学学士、经济学
学士、美国哥伦比亚大学运筹学硕士、具有6年量化投资研究经验的指数专家刘笑
明管理，他有6年量化投资研究经验，现任基金资金总规模超143亿。擅长周期行业
分析，选股能力出色。

作为余额宝的基金管理人“天弘基金”，截至2021年6月30日，资产管理总规模10
777.18亿元，天弘基金旗下公募基金累计为客户赚取收益2,785.08亿元。截至目前
，天弘基金旗下指数基金管理规模增强强劲，已超800亿元。

发行以来天弘中证光伏获得了超200万投资者加自选关注。
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每一次能源革命都会带来巨大的变革，和新的发展机遇。对于投资者而言，看好光
伏的长期利好和确定性的增长空间，那么就应该上车，长短线做好布局。

同时，投资也要均衡配置，天弘中证新能源汽车C
011513、天弘中证芯片产业指数C
012553都是不错的搭配，可以加自选看周期变化。

风险提示：本材料仅供参考，不构成任何投资建议。指数基金存在跟踪误差，基金
过往业绩不代表未来表现。投资者在进行投资前请仔细阅读基金的《基金合同》、
《招募说明书》等法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、
投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和投资人的风险承受能力相适应。
市场有风险，投资需谨慎。
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