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内容导航：

a股休市安排 【行情复盘】 本周有色板块先扬后抑，铅价刷新8月以来新高后回吐
部分涨幅，沪铅2111合约周中最高触及16330元/吨，收于16030元/吨，上涨4.33
%。http://www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】美元指数跌破94后在93.5附近获
得支撑，转向窄幅震荡。http://www.hibor.com.cn（慧博投研资讯）
【重要资讯】 据SMM调研，本周10月15日-22日原生铅冶炼厂周度三省开工率为5
0.8%，环比下滑1.89%。 WBMS最新数据显示，1-8月全球铅市供应短缺20.15万
吨，2020年全年供应短缺8.92万吨。8月精炼铅产量为117.11万吨，需求为120.57
万吨，当月供应短缺3.46万吨。
9月我国铅精矿进口量11.68万吨，环比下降4.31%，同比下降38.53%。 据SMM调
研河南济源地区部分炼厂已开始响应限电政策，小幅减产，厂库库存下滑。
【操作建议】 煤炭板块大幅回落，拖累有色及工业品价格显著走低，市场恐慌情绪
蔓延，暂未看到企稳迹象，但铅受益于供给收缩、国内库存持续走低提振，表现相
对抗跌。上周开始河南济源执行限电政策，再生铅及原生铅冶炼企业反映小幅减产
，叠加10月检修集中，预计原生铅产量下滑2万吨。同时，再生铅企业利润跟随铅
价走高明显修复，同时新增产能扩产，生产积极性明显抬升。限电对供给端影响大
于需求端。库存方面，本周上期所铅库存较上周减9643吨至177315吨，较高点下
降2.84万吨。LME库存本周增加8375吨，两大交易所总库存下降1268吨。关注煤
炭及有色板块走势，铅价虽受到去库的支撑，但当前库存绝对水平仍处于高位，且
煤炭价格暂未企稳，铅价上行高度有限，料宽幅震荡，上方压力16500，下方支撑
15500。 
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