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内容导航：

大智慧软件手机版 【行情复盘】镍价收跌，NI2111收于146180，跌2.09%。http:
//www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】炭调整日内有开板迹象，工业品集体受影
响，逐渐脱离低点，近期镍走势单边持续性很差，宜短线。http://www.hibor.co
m.cn（慧博投研资讯）不锈钢主力2112收于19295，跌3.23%，大幅回落后脱离
低点收复部分失地。 【重要资讯】美元指数94附近整理整理，各大央行表态以及
季度经济数据待发布，外盘有色在跟跌修复后，料会继续受宏观影响波动反复。镍
生铁本身供需偏紧，供应端扰动增加，区域可能减产情况会持续偏紧，近期镍生铁
成交价在1505-1510元/吨。印尼10月有新的镍生铁产能释放。海运费高企运力不
足，贸易问题影响供应，镍国内外库存总量仍在下降，总体量偏低均对镍价有结构
上的支持，近月偏强。我国镍矿石供应并不宽松，且菲律宾雨季临近发货量料会逐
渐减少。镍生铁报价偏强运行，均价至1502.5元/镍点，本周暂时报价平稳。电解
镍盘面较镍生铁均价今日再度跌水，但关注煤调整引发整体工业品变化，情绪带动
仍可能继续存在。9月镍生铁进口量公布较上个月环比下滑，进口补充镍生铁量暂
未能有显著改善，镍生铁在不锈钢厂备料过程中仍会保持偏坚挺。镍价升水随着镍
价上涨有所收窄，交投清淡，上周镍豆库存有所下降。LME现货镍外盘库存回升，
现货升水收窄。电池级硫酸镍价格35750元，较前期下调后企稳，近期镍豆生产硫
酸镍经济性显著下降。特斯拉宣布，全球范围较低续航里程的电动车使用磷酸铁锂
。不锈钢现货市场相对平稳，最新现货库存显示环比下降。不锈钢成本价坚挺。区
域严控碳排放，不锈钢大厂执行减产。江苏仍在较为坚决的进行限产，因此后续生
产边际提升的空间仍可能有限，不过近期电力供应情况已经在逐渐改善，后续因缺
电的限产可能有所改善，但能耗双控的限产仍可能会继续执行。 【交易策略】LME
镍价脱离低点，近期波动反复，能源问题变化影响工业品走势。目前来看，镍低库
存的支撑力度还是继续存在，不过欧洲有交仓出现，关注持续度。沪镍继续看1450
00元防御，线上震荡反弹可能延续，但近期料会在152000以内波动。共振波动的
影响力依然较为强劲，关注煤炭带跌是否继续发力，镍自身反弹意愿只有在外部强
因素弱化后才可能发生。不锈钢主力反复波动整理，需求淡，偏低库存继续存在，
仓单近几日下降较多，注意合约的月间价差变化，不锈钢2112下跌破19000后收复
，线上震荡格局暂延续。限产依然严格，不锈钢继续维持宽震荡格局。只是近期由
能源带动的工业品波动节奏较为波折，期现价格料会相向而行。 
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博投研资讯）不锈钢主力2112收于19295，跌3.23%，大幅回落
后脱离低点收复部分失地。 【重要资讯】美元指数94附近整理
整理，各大央行表态以及季度经济数据待发布，外盘有色在跟跌
修复后，料会继续受宏观影响波动反复。镍生铁本身供需偏紧，
供应端扰动增加，区域可能减产情况会持续偏紧，近期镍生铁成
交价在1505-1510元/吨。印尼10月有新的镍生铁产能释放。海
运费高企运力不足，贸易问题影响供应，镍国内外库存总量仍在
下降，总体量偏低均对镍价有结构上的支持，近月偏强。我国镍
矿石供应并不宽松，且菲律宾雨季临近发货量料会逐渐减少。镍
生铁报价偏强运行，均价至1502.5元/镍点，本周暂时报价平稳
。电解镍盘面较镍生铁均价今日再度跌水，但关注煤调整引发整
体工业品变化，情绪带动仍可能继续存在。9月镍生铁进口量公
布较上个月环比下滑，进口补充镍生铁量暂未能有显著改善，镍
生铁在不锈钢厂备料过程中仍会保持偏坚挺。镍价升水随着镍价
上涨有所收窄，交投清淡，上周镍豆库存有所下降。LME现货镍
外盘库存回升，现货升水收窄。电池级硫酸镍价格35750元，较
前期下调后企稳，近期镍豆生产硫酸镍经济性显著下降。特斯拉
宣布，全球范围较低续航里程的电动车使用磷酸铁锂。不锈钢现
货市场相对平稳，最新现货库存显示环比下降。不锈钢成本价坚
挺。区域严控碳排放，不锈钢大厂执行减产。江苏仍在较为坚决
的进行限产，因此后续生产边际提升的空间仍可能有限，不过近
期电力供应情况已经在逐渐改善，后续因缺电的限产可能有所改
善，但能耗双控的限产仍可能会继续执行。 【交易策略】LME镍
价脱离低点，近期波动反复，能源问题变化影响工业品走势。目
前来看，镍低库存的支撑力度还是继续存在，不过欧洲有交仓出
现，关注持续度。沪镍继续看145000元防御，线上震荡反弹可
能延续，但近期料会在152000以内波动。共振波动的影响力依
然较为强劲，关注煤炭带跌是否继续发力，镍自身反弹意愿只有
在外部强因素弱化后才可能发生。不锈钢主力反复波动整理，需
求淡，偏低库存继续存在，仓单近几日下降较多，注意合约的月
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间价差变化，不锈钢2112下跌破19000后收复，线上震荡格局暂
延续。限产依然严格，不锈钢继续维持宽震荡格局。只是近期由
能源带动的工业品波动节奏较为波折，期现价格料会相向而行。
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