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内容导航：

黔源电力 夜盘沪铝主力合约收涨，美元指数走弱，伦铝现运行于2748美元/吨。动
力煤暂时止跌，沪铝险守2万/吨关口。今日华东现货对当月贴水收窄至50元/吨附
近，下游采购略显好转。据SMM调研，周四电解铝社会库存环比上周小增2.5万吨
至98.2万吨，库存增速有所放缓，或缓解未来空方压力。供应面上贵州、重庆、河
南的等地铝厂依然存在减产情况，且目前铝厂亏损面积转大，前期减产企业复产积
极性不高。近期由于铝价大幅回撤，及限电逐步放开，国内消费端略有好转。 后续
继续关注动力煤价格以及库存拐点，短期看周内铝锭出库好转，基本面看空空间有
限，但上行驱动仍然不足，回调可轻仓试多。套期保值者，可以选择买入虚值看跌
期权规避存货跌价风险。 
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