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今天笔者跟大家探讨一个问题，
假如我们投资一家A股

投资收益是指企业或个人对外投资所
得的收入。是不是投资收益越高越好呢？接下来让我们看一下历史数据

历史数据表现

首先笔者把投资收益分为五个层次。数据时间2019.06-2022.06，。具体情况如下
图表所示：

投资收益周期表现

来源：阿牛智投

上图可以看出投资收益排在首分位的公司三年下来的投资收益反而不是表现最好的
，相比位于次分位/中分位/后分位的公司三年投资收益都要高于投资收益在首分位
的公司。

接下来看一下2017.6-2022.6这五年时间的曲线收益情况，模型回测按照股票评分
从大到小选取20只，持股周期1个月。股票具体走势如下图所示：

投资收益80%-100%周期表现

来源：阿牛智投

上图笔者采用投资收益在80%-100%的公司五年下来投资收益曲线。积累收益率是
9.19%。仅仅跑赢同期上证指数
2.94%。接下来看一下投资收益在60%-80%的公司五年投资收益曲线情况。

投资收益60%-80%周期表现
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来源：阿牛智投

上图是投资收益在60%-80%的公司五年下来投资收益曲线。模型回测按照股票评
分从大到小选取3-20只，持股周期1个月。累计收益是75.64%。跑赢同期上证指数
65.58%。

通过上述历史数据来看，数据回测模型投资收益在80%-100%区间的公司整体收益
表现不如投资收益在60%-80%区间的公司。

思考原因，因为公司能够持续发展的核心动力来源于公司的主营业务增长，而非仅
靠投资收益，短期较大的投资收益的确能给公司带来好的正反馈，长期去看，大部
分公司股价上行的主要动能是来源于对其行业和产品的研究，有自己的护城河，所
以大家在比较公司的投资收益时，最多的和亏损的区间都要谨慎，尽量去看一看合
理适中的区间。

欢迎大家持续关注，有不同见解的朋友也可以文章下方留言交流。

免责声明：本文涉及到的股票、行业、市场及其他证券，仅供参考，不构成任何买
卖建议，不承诺任何投资收益，投资风险自负！本人及公司不承担任何投资风险及
责任！特此声明！ 股市有风险，入市需谨慎。

田雨晖 从业证书编号：A0460121040011，阿牛智投业务许可证：91370100724
977116F。
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