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“昨天的心情就是，吃着火锅唱着歌，突然就被麻匪劫了！”“被南非报业害惨了
，不然我重仓的腾讯就要回本了”，最近两天，腾讯控股的股民心情难过。

6月27日，腾讯控股早盘
涨超4%，股价达400港元，午后跳水
转跌，收盘跌1.56%。6月28日，腾讯控股低开低走，盘中跌近6%，收盘跌3.28%
，报价365.8港元，总市值35198亿港元。

两天时间，腾讯股价距高点跌8.55%，总市值跌去3200亿港元。

这样
的表现和一则减持计划公告有关，6月27日，腾讯发布公告称，主要股东Prosus及
Naspers将向各自公司股东开始一项长
期、开放式回购计划，并以场内出售Naspers集团所持公司股份的方式筹集资金。

根据公告，Naspers集团指的就是Naspers及Prosus，Prosus和 Naspers是两家上
市公司，Prosus由Naspers拥有大多数股权，也就是子母公司的关系。

同花顺显示，腾讯第一大股东是MIH集团，MIH集团最终控制人是Naspers。根据
此前公告，MIH集团也是Prosus的全资附属公司。也就是说，Prosus和Naspers是
通过MIH集团持股。

虽然腾讯大股东的名字好几个，实际上他们就是一家人，为了阅读方便，Naspers
集团、Prosus、MIH集团等统一称为“腾讯大股东”。

根
据腾
讯公告，
腾讯大股东预计每
天出售的公司股份数目，将占公司股份之每日平均成交量的一小部分。
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腾讯和大股东是如何结缘的？早在2001年，Naspers（中文翻译：南非报业集团）
旗下的全资子公司南非MIH集团，出资3200万美元入股腾讯，成为腾讯大股东。

2017年底，腾讯大股东持有33%的股份，十几年来从未减持，这笔投资浮盈数千倍
。腾讯大股东的这笔投资的回报率，不
亚于孙正义投资阿里巴巴，被称为史上最成功的投资。

2018年3月，腾讯大股东公告出售2%的腾讯股份(近1.9亿股)，套现769亿港元。20
21年4月，腾讯大股东公告减持1.9亿股腾讯股票，约占股本的2%，套现1142亿港
元。

仅一年多时间，腾讯大股东又要减持，到底是为什么？

南非神秘金主，20年狂赚7300倍

提到腾讯，很多人想到的第一个名字马化腾
，也以为马化
腾是腾讯的大股东。实际上
，马化腾持股在8%至9%，南非报业集团才是腾讯背后的大金主。

故事发生在2001年，当时的腾讯还没有找到盈利点，账上的资金捉襟见肘，投资过
腾讯的美国国际数据集团(IDG)和小超人李泽楷的盈科，都不愿意再投资了。

不过，腾讯有贵人扶持，逢凶化吉。《腾讯传》有过这样的描述：

2001年1月，一位会说中文的美国人，突然出现在了赛格创业园的腾讯办公室，他
自称网大为，是南非MIH中国业务部的副总裁。

MIH
是南非最大的付费电视运营商，网大为无意间发现中国各地城市网吧中的年轻人都
挂在OICQ上，而且他投资中国公司经理的名片上也都印着OICQ号码，直觉告诉他
这应该是一家有价值的公司。

看到此情此景，网大为激动了，找到了赛格科技创业园的腾讯。随后，双方就进入
了实质性的谈判，也就是MIH花多少钱买多少股份。

根据新浪科技当时的报道，马化腾创始团队股权从原来的60%下降到了46.5%，出
售了13.5%的股份，IDG持股比例从20%下降到了7%，出售了13%的股份，李泽楷
的盈科出售了持有的全部20%股份。
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MIH集团持股比例从0一下子达到了46.5%，花费了3200万美元。

当时，李泽楷旗下的20%股权，投资成本110万美元，卖给MIH的时候作价1260万
美元，赚了11倍，收益已经很可观了。有人算了一笔账，如果当初李泽楷没有卖出
，他的身价就能超过他的父亲了。

MIH入股腾讯后，持股十几年不卖，2017年底，MIH集团持有的股份，因为股权稀
释的原因，持股比例变成了33%，但一直稳坐腾讯第一大股东的宝座。

早在2004年腾讯刚在港交所上市时，Naspers股东就提出了变卖腾讯股票的建议。
随着腾讯业务不断扩张，股价也随之飙涨，接连创出新高，套现的提议也变得频繁
。

在Naspers 2017年股东大会上，有股东呼吁公司卖掉腾讯的股票。对腾讯的股价
评估时，Naspers董事会认为，对腾讯进行投资是最好的选择，找不到卖掉腾讯股
票的理由。

2018年3月，腾讯大股东套现了，当时投资回报5000倍。2021年4月，南非报业集
团方面再次减持时，20年投资回报高达7300倍。那么，南非报业集团的投资回报
真有这么高吗？又为什么要减持呢？

南非金主又要套现，腾讯2天跌没3200亿港元

事情要从4年前说起。

2018年3月，腾讯公告，腾讯大股东将出售2%的腾讯股份(近1.9亿股)，套现769亿
港元，平均405港元/股，很多人才注意到到腾讯背后，这个神秘金主的神级投资。

按照405港元/股，腾讯大股东当时持有的31.5120亿股约合1.2762万亿港元，约合
1626亿美元，相比3200万美元投资，投资回报5000倍。

减持公告中，腾讯大股东宣布未来三年将不会进一步出售股份。2021年4月，三年
之期刚满，腾讯大股东就又减持了。

腾讯公告，腾讯大股东将减持1.9亿股腾讯股票，约占股本的2%，套现1142亿港元
。根据公告，腾讯大股东减持均价是595港元。
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当时，腾讯大股东总持股数是29.6122亿股，约合1.7619万亿港元，加上此前减持
的769亿港元，一共是1.8388万亿港元，约合2343.53亿美元。相比3200万美元投
资，投资回报7300倍。

公告中，腾讯大股东又宣布未来三年将不会进一步出售股份。

然而，仅仅一年多，腾讯大股东违背了承诺。2022年6月27日，腾讯控股发布公告
称，腾讯大股东要出售腾讯股份筹集资金。

套现方式也和前两次不一样，过去，腾讯大股东采取的是一次大比例出售的策略，
通过大宗交易等方式。最新的减持公告来看，预计每天出售的股份数目将占公司股
份之每日平均成交量的一小部分。

与过去减持的方式相比，腾讯大股东本次股份出售的力度减轻不少，但时间更长，
从过去一次性出售变成了常态化的出售。

腾讯大股东，为什么要出售腾讯股权？真的是筹措回购资金这个理由吗？

2021年的那次减持，腾讯大股东Prosus表示，计划用出售股票的所得额增强财务
灵活性，投资于成长性企业，以及一般公司用途。总结起来一句话，想找到下一个
腾讯。

本次减持，腾讯大股东或许还有其
他考虑。海外评级机构
大和认为，Naspers是为了收窄与持有公司主要资产的折让，因该差距由2022年开
始扩大至现在60%。

报告中称，Naspers目前持有腾讯股份值1.06万亿港元，但其本身市值只有4162亿
港元。大和还认为，此次减持计划短期内对腾讯股价似乎有负面影响。

股价走势上看，腾讯两日连跌，昨天盘中跳水和近日盘中发大跌，让一些投资者感
到担忧。6月27日，腾讯股价最高400港元，对应市值38488亿港元。6月28日收盘
价365.8港元，总市值35198亿港元。
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两天时间，腾讯跌幅8.55%，总市值跌去3200亿港元。

还有观点认为，腾讯大股东减持，未必就是一件坏事，有利于内地机构投资者买入
，并实现长期资产配置的目标，另外腾讯股权结构也更加健康。

对于腾讯大股东减持，你有什么看法？
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